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Hk�Bnuhc,08�gZ�bnkohsn�k&dbnmnlhZ�lnmchZkd�hm�lncn�hmZrodssZsn�d�ptdkkZ�hsZkhZmZ�hm�lncn�oZqshbn,
kZqldmsd�uhnkdmsn*�bnm tm�enqsd�hloZssn�Zmbgd�rtkkd�ZllhmhrsqZyhnmh�otaakhbgd�’@O(-�KZ�bqhrh�é�rsZsZ�
ZmbnqZ�ohò�fqZud�odqbgà�kd�@O�hsZkhZmd�rneeqnmn*�cZ�sdlon*�ch�oqnakdlh�bnmmdrrh�Z�qhsZqch�mdkkZ�
chfhsZkhyyZyhnmd�d�ZkkZ�oqdrdmyZ�ch�oqnbdrrh�hmsdqmh�dc�drsdqmh�hmdeflbhdmsh-�K&Tmhnmd�DtqnodZ�gZ�
qhronrsn�Z�sZkd�rhstZyhnmd�ch�dldqfdmyZ�bnm�hk�oqnfqZllZ�Mdws�FdmdqZshnm�DT�d*�mdk�oqdrdmsZqd�
kZ�oqnoqhZ�oqnonrsZ�ch�tshkhyyn�cdh�enmch�chronmhahkh*�k&HsZkhZ�gZ�oqduhrsn*�mdk�OhZmn�MZyhnmZkd�ch�
QhoqdrZ�d�QdrhkhdmyZ�’OMQQ(*�sqd�Zrrh�rsqZsdfhbh*�hk�oqhln�cdh�ptZkh�qhftZqcZ�kZ�chfhsZkhyyZyhnmd�d�
k&hmmnuZyhnmd�cdh�oqnbdrrh�mdk�rhrsdlZ�oqnctsshun�d�mdh�rdquhyh�otaakhbh-�
@kkZ�ktbd�ch�ptZmsn�rnoqZ�dronrsn*�hk�oqdrdmsd�Zqshbnkn�hmsdmcd�bnmsqhathqd�Zk�chaZsshsn�rtk�OMQQ�
d�rtkkd�qhenqld�qhbghdrsd�cZkkZ�rtZ�ZsstZyhnmd*�ZmZkhyyZmcn�fkh�deedssh�oqncnssh�cZkkZ�oZmcdlhZ�
Bnuhc,08�rth�oqnbdrrh�nqfZmhyyZshuh�cdkkZ�OtaakhbZ�@llhmhrsqZyhnmd�’O@(�ZkkZ�ktbd�cdk�ltsZsn�
rbdmZqhn-�Kd�ZmZkhrh�rnmn�aZrZsd�rt�ptZmsn�qhonqsZsn�cZ�tmZ�bnltmhsâ�ch�bhqbZ�sqdbdmsn�lZmZfdq�
otaakhbh� hm�lnldmsh�rsqtsstqZsh�ch�bnmeqnmsn�d�bn,oqnctyhnmd�ch�bnmnrbdmyZ�’AZqstmdj*�1//6:�
Bdohjt�d�1/0/:�AZqqdssZ�ds�Zk-*�1/07(-�FqZyhd�Zk�bnhmunkfhldmsn�Zsshun�hm�Zkbtmh�odqbnqrh�enq,
lZshuh�ch�ruhktoon�lZmZfdqhZkd*�Zh�oZqsdbhoZmsh�é�rsZsn�bghdrsn�ch�ZmZkhyyZqd�d�bnmchuhcdqd�kd�
knqn�qhùdrrhnmh�bhqbZ�fkh�deedssh�bgd�kZ�oZmcdlhZ�gZ�oqncnssn*�bnm�oZqshbnkZqd�qhedqhldmsn�Zk�qtnkn�
cdkkn�rlZqs�vnqjhmf-
Fkh�Zlahsh�ch�hmcZfhmd�gZmmn�bnmrhcdqZsn�cZ�tm�kZsn�h�bZlahZldmsh�mdh�oqnbdrrh�ch�lhrtqZyhnmd�
d�uZktsZyhnmd�cdkkd�odqenqlZmbd*�cZkk&Zksqn�h�bZlahZldmsh�mdh�oqnbdrrh�ch�kZunqn�d�cdkk&Zlahdmsd�
kZunqZshun-

O‘qnkd�bgh‘ud9�Rl‘qs�Vnqjhmf:�OMQQ:�oqnbdrrh:�lhrtq‘yhnmd�d�u‘kts‘yhnmd��
cdkk‘�odqenql‘mbd:�@llhmhrsq‘yhnmh�otaakhbgd

Jdxvnqcr9�rlZqs�vnqjhmf:�MZshnmZk�Qdbnudqx�Zmc�Qdrhkhdmbd�OkZm�’MQQO(:��
oqnbdrr�lZmZfdldms:�odqenqlZmbd�lZmZfdldms:�Otakhb�@clhmhrsqZshnm:�HsZkx

Lnsr�bkàr9�sàkàsqZuZhk*�OkZm�MZshnmZk�cd�QdkZmbd�ds�cd�Qàrhkhdmbd�’OMQQ(:��
fdrshnm�cdr�oqnbdrrtr�ds�cd�kZ�odqenqlZmbd:�@clhmhrsqZshnm�Otakhptd:�HsZkhd

252 4vedmcX�AtaaiebX�2 0.00

RXffg RlXqs�Vnqigmf’�NLPP�d�qgenqld�cdkkX�N:

Fascicolo ad uso esclusivo di obavucut (v.pareto@
econom

ia.unirom
a2.it)



Sghr�oZodq�Zhlr�sn�bnmsqhatsd�sn�sgd�dldqfhmf�cdaZsd�nm�sgd�deedbshud�hlokdldmsZshnm�ne�HsZkx&r�
MZshnmZk� Qdbnudqx� Zmc� Qdrhkhdmbd� OkZm� ’MQQO(� Zmc� hsr� qdkZsdc� Otakhb� @clhmhrsqZshnm� qdenql�
ax�rgdcchmf� khfgs�nm� sgd�bgZkkdmfdr�cqhudm�ax� sgd�oZmcdlhb�nm� sgd�nodqZshnmr�Zmc� hmsdqmZk�
oqnbdrrdr�ne�otakhb�rdbsnq�nqfZmhyZshnmr*�drodbhZkkx�ax�rlZqs�vnqjhmf-�Sghr�hr�cnmd�aZrdc�nm�
hmrhfgsr�dldqfdc�eqnl�rsqtbstqdc�fqnto�vnqjr�ne�Zants�2//�HsZkhZm�otakhb�lZmZfdqr�eqnl�cheedqdms�
otakhb�nqfZmhyZshnmr�hmunkudc�hm�Z�lZmZfdqhZk�sqZhmhmf�oqnfqZlld�cdkhudqdc�hm�sgd�1/10*�Zmc�hm�
vghbg�sgd�Ztsgnqr�ne�sghr�Zqshbkd�Zbsdc�Zr�hmrsqtbsnqr-�Sgd�enbtr�ne�sgd�ZmZkxrhr�bnmrhcdqdc�dhsgdq�
sgd�hloZbs�Zmc�kdfZbx�ne�sgd�oZmcdlhb�nm�odqenqlZmbd�lZmZfdldms�rxrsdlr�Zmc�vnqjokZbd�
oqnbdrrdr�Zmc�nodqZshnmr-

Bds�Zqshbkd�uhrd�â�bnmsqhatdq�Zt�càaZs�àldqfdZms�rtq�kZ�lhrd�dm�…tuqd�deflbZbd�ct�okZm�cd�qdkZmbd�
ds�cd�qàrhkhdmbd�cd�k&HsZkhd�’OMQQ(�ds�cd�kZ�qàenqld�cd�k&ZclhmhrsqZshnm�otakhptd�pth�x�drs�khàd*�
dm�ldssZms�dm�ktlhéqd�kdr�càflr�onràr�oZq�kZ�oZmcàlhd�ds�kd�sàkàsqZuZhk�rtq�kdr�noàqZshnmr�ds�kdr�
oqnbdrrtr�hmsdqmdr�cdr�nqfZmhrZshnmr�ct�rdbsdtq�otakhb-�Bdbh�drs�eZhs�rtq�kZ�aZrd�cdr�hcàdr�hrrtdr�
cdr�sqZuZtw�cd�fqntod�rsqtbstqàr�c&dmuhqnm�2//�fdrshnmmZhqdr�otakhbr�hsZkhdmr�cd�cheeàqdmsdr�nqfZ,
mhrZshnmr�otakhptdr�ds�oZqshbhoZms�â�tm�oqnfqZlld�cd�enqlZshnm�â�kZ�fdrshnm�chrodmrà�dm�1/10*�
cZmr�kdptdk�kdr�Ztsdtqr�cd�bds�Zqshbkd�nms�intà�kd�qókd�c&hmrsqtbsdtqr-�K&ZmZkxrd�r&drs�bnmbdmsqàd�
rtq�k&hloZbs�ds�k&gàqhsZfd�cd�kZ�oZmcàlhd�rtq�kdr�rxrséldr�cd�fdrshnm�cd�kZ�odqenqlZmbd�ds�kdr�
oqnbdrrtr�ds�noàqZshnmr�rtq�kd�khdt�cd�sqZuZhk-

@qshbnkn�qhbdutsn�hk�04./3.1/11�,�‘bbdss‘sn�hk�02./0.1/12

0,�Gmspnctyhnmd
K&‘sst‘yhnmd�cdk�OMQQ�g‘�sq‘�h�rtnh�mnch�oqhmbho‘kh�k‘�qhenql‘�cdkk‘�Ota,
akhb‘�@llhmhrsq‘yhnmd�’O@(+�cdkk‘�pt‘kd�rh�o‘qk‘�c‘�cdbdmmh�l‘�bgd+�nq‘+�
sqnu‘�tm‘�qhmmnu‘s‘�‘ssdmyhnmd�mdkk&‘fdmc‘�onkhshb‘�cdk�mnrsqn�O‘drd-�Hm,
e‘ssh+�hk�Oh‘mn�M‘yhnm‘kd�ch�Qhoqdr‘�d�Qdrhkhdmy‘�’OMQQ(�m‘rbd�c‘kk‘�md,
bdrrhsÈ�ch�enqmhqd�tm�rtoonqsn�‘kk‘�qhoqdr‘�dbnmnlhb‘�d�rnbh‘kd�d�udcd�
sq‘�kd�rsq‘sdfhd�enmc‘ldms‘kh�k‘ qhenql‘�cdkk‘�O@-�@kk‘�O@�hk�OMQQ�cdchb‘�
tm‘�o‘qsd�hlonqs‘msd+�bnm�rodbh bn�qhedqhldmsn�‘k�odqrnm‘kd+�‘kk‘�rdlokh,
 b‘yhnmd+�‘kk‘�chfhs‘khyy‘yhnmd�d�‘kk‘�qdhmfdfmdqhyy‘yhnmd�cdh�oqnbdrrh-�
Hmnksqd+�k‘�qhenql‘�cdkk‘�O@�é�hmchb‘s‘�bnld�tm‘�cdkkd�qhenqld�'nqhyynms‘,
kh•�odq�k&‘sst‘yhnmd�cdkk&hmsdqn�OMQQ-�Mdkk&‘lahsn�cdh�oh‘mh�m‘yhnm‘kh�ch�
qhoqdr‘�onrs,Bnuhc+�k‘�ptns‘�cdfkh�hmudrshldmsh�cdrshm‘s‘�c‘kk&Hs‘kh‘�‘kk‘�ch,
fhs‘khyy‘yhnmd�cdkk‘�O@�’rtkkd�u‘qhd�khmdd�ch�hmsdqudmsn(�q‘ooqdrdms‘�k&hmbh,
cdmy‘�ohü�dkdu‘s‘�hm�nsshb‘�bnlo‘q‘s‘�’S‘adkk‘�0(-

Rh‘�otqd�‘kk&hmsdqmn�cdk�qhkhdun�‘rrtmsn�c‘k�sdl‘�cdkk‘�chfhs‘khyy‘yhn,
md+�k‘�qhmmnu‘s‘�‘ssdmyhnmd�‘kk‘�rdlokh b‘yhnmd�d�‘kk‘ qdhmfdfmdqhyy‘yhn,
md�cdh�oqnbdrrh�hmsdqmh�d�cdh�rdquhyh�q‘ooqdrdms‘+�oqna‘ahkldmsd+�k‘�oqhm,
bho‘kd�mnuhsÈ�bnmmdrr‘�‘kk‘�qhenql‘�cdkk‘�O@�oqduhrs‘�c‘k�OMQQ-�Hk�oh‘mn�
rh�ruhktoodqÈ�‘ssq‘udqrn�tm�enqsd�bnhmunkfhldmsn�ch u‘qhd�‘llhmhrsq‘yhnmh�
otaakhbgd+�sq‘�bth�hm�oqhl‘�khmd‘�uh�r‘q‘mmn�qdfhnmh�dc�dmsh�knb‘kh+�nksqd�
bgd�hk�khudkkn�bdmsq‘kd�hm�tm‘�knfhb‘�ch�qdsd-�Kd�‘llhmhrsq‘yhnmh�r‘q‘mmn+�
pthmch+�bgh‘l‘sd�‘�fdrshqd�hmfdmsh�pt‘mshsÈ�ch�qhrnqrd�odq�kd�pt‘kh�nbbnq,
qdq‘mmn�rnkhch�rhrsdlh ch�lnmhsnq‘ffhn�d�bnmsqnkkn�cdk�khudkkn�ch�q‘ffhtm,
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fhldmsn�cdfkh�nahdsshuh�bnm�b‘cdmy‘�‘kldmn�rdldrsq‘kd+�odm‘�hk�mnm�sq‘,
redqhldmsn�cdkkd�qhrnqrd-
Hm�ptdrs‘�e‘rd�rsnqhb‘�rdlaq‘�noonqstmn�qh‐dssdqd�rtkk&drodqhdmy‘�l‘,

stq‘s‘�c‘kkd�‘llhmhrsq‘yhnmh�ctq‘msd�k‘�bqhrh�o‘mcdlhb‘�‘k� md�ch�e‘un,
qhqd�tm�b‘lah‘ldmsn�ctq‘stqn�dc�tm‘�de b‘bd�‘sst‘yhnmd�cdk�OMQQ-�Odq�
pt‘msn k&‘trohb‘sn�rtodq‘ldmsn�cdkk‘�o‘mcdlh‘�onqsdqÈ�‘�tm�fq‘ct‘kd�
qhsnqmn�‘kk‘�rhst‘yhnmd�‘msdbdcdmsd+�stss‘uh‘�é�honshyy‘ahkd�tm�'mdv�mnq,
lZk•+�u‘kd�‘�chqd�tm‘�rhst‘yhnmd b‘q‘ssdqhyy‘s‘�c‘�lnch bgd�rsqtsstq‘kh�‘h�
oqnbdrrh�k‘unq‘shuh�‘kk&hmsdqmn�cdkkd�‘llhmhrsq‘yhnmh�otaakhbgd�’@O(�d�‘kkd�

SZadkkZ�0�“�Bnlonrhyhnmd�cdh�ohZmh�ch�qhoqdrZ�rdbnmcn�kd�bZsdfnqhd�cdflmhsd�cZkkZ�Bnllhrrhnmd�dtqn,
odZ�’€Lkc(

Enmsd9�c‘s‘rds�Aqtdfdk-nqf�’1/12(+�gssor9..vvv-aqtdfdk-nqf.c‘s‘rds.dtqnod‘m,tmhnm,bntmsqhdr,qdbnudqx,‘mc,qdrh,
khdmbd,ok‘mr
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lnc‘khsÈ�ch�dqnf‘yhnmd�cdh�rdquhyh-�@c�drdlohn+�hk�odqu‘rhun�qhbnqrn�‘k,
kn�rlZqs,vnqjhmf�g‘�onqs‘sn�‘�mtnud�lnc‘khsÈ�ch�runkfhldmsn�cdh�oqnbdr,
rh�odq�h�pt‘kh�é�mdbdrr‘qhn oqnfdss‘qd�d�hmsqnctqqd�mtnuh�rhrsdlh�ch�oh‘mh,
 b‘yhnmd�d�bnmsqnkkn+�ch�lhrtq‘yhnmd�d�u‘kts‘yhnmd�cdkkd�odqenql‘mbd�d�
ch�fdrshnmd�cdk�odqrnm‘kd-�S‘kh�rhrsdlh�cnuq‘mmn�qh‐dssdqd�‘mbgd�k‘�l‘f,
fhnqd�oqnodmrhnmd�‘�k‘unq‘qd�hm�qdsd�bnm�hk�bnhmunkfhldmsn�d�k‘�bnkk‘an,
q‘yhnmd�ch�ohü rnffdssh+�otaakhbh d�oqhu‘sh+�odq�dqnf‘qd�rdquhyh�de b‘bh�‘h�
bhss‘chmh�d�bqd‘qd�u‘knqd�otaakhbn-
Hmnksqd+�k‘�bqhrh�r‘mhs‘qh‘�dc�dbnmnlhb‘�kdf‘s‘�‘k�Bnuhc,08�c‘�tm�k‘,

sn�g‘�onqs‘sn�‘kk‘�qhrbnodqs‘�cdk�u‘knqd�cdh�rdquhyh�otaakhbh+�c‘kk&‘ksqn�
g‘�qdrn�ohü�duhcdmsd�odq�hk�mnrsqn�O‘drd�k&tqfdmy‘�ch�qhodmr‘qd�h�sq‘ch,
yhnm‘kh� o‘q‘chflh� cdkk&‘yhnmd� ‘llhmhrsq‘shu‘� qhldssdmcn� mtnu‘ldmsd�
‘k�bdmsqn�hk�sdl‘�cdkkd�qhenqld�d�cdfkh�hmudrshldmsh�rtkk‘�O@-�Hm�o‘rr‘sn+�
lnksd�cdkkd�che bnksÈ�ch�‘sst‘yhnmd�cdkkd�qhenqld�rnmn�cdqhu‘sd�c‘�tm‘�
mnm�‘cdft‘s‘�bnmrhcdq‘yhnmd�cdkk‘�btkstq‘�ch�fdrshnmd�hmsdqm‘�oqdrdm,
sd�mdkkd�nqf‘mhyy‘yhnmh+�cdkkd�rodbh bgd�bnmchyhnmh�ch�etmyhnm‘ldmsn+�
mnmbgã�cdkkd�qdk‘yhnmh�bnm�hk�bnmsdrsn�dbnmnlhbn,rnbh‘kd�ch�qhedqhldmsn�
’U‘knssh+�1//4:�Qhbbh+�1/01(-�
Rd�pthmch+�mdk�pt‘cqn�cdkkd�qhenqld�cdfkh�tkshlh�‘mmh�bgd�g‘mmn�‘ut,

sn�bnld�nffdssn�k&de bhdmy‘�d�k&de b‘bh‘�cdkk‘�fdrshnmd�cdkk‘�O@�’rhrsdlh�
ch�lhrtq‘yhnmd�d�qdronmr‘ahkhyy‘yhnmd�rth�qhrtks‘sh+�qhchrdfmn�cdh�lncdkkh�
nqf‘mhyy‘shuh�d�cdbhrhnm‘kh+�pt‘khsÈ�cdh�rdquhyh(+�rh�qhshdmd�qhkdu‘msd k&nodq‘�
qhenql‘sqhbd+�bhö�mnm�rhfmh b‘�bgd�rh‘�udmts‘�ldmn�k‘�mdbdrrhsÈ�ch�ldfkhn�
cd mhqd�h�bnm mh�d�kd�lnc‘khsÈ�ch�hmsdqudmsn�hm�ptdrsn�‘lahsn-
@k�bnmsq‘qhn+�oqnoqhn k‘�qdbdmsd�bqhrh�o‘mcdlhb‘�chlnrsq‘�bnld�ldb,

b‘mhrlh�odqu‘rhuh�ch�fnudqmn�‘m‘khshbn�cdkkd�lnc‘khsÈ�ch�etmyhnm‘ldmsn�
cdh�oqnbdrrh�hmsdqmh+�rnrs‘myh‘kldmsd�enmc‘sh�rt�uhmbnkh�ch�m‘stq‘�fhtqhch,
b‘+�bnlonqs‘mn�hk�qhrbghn+�rnoq‘sstssn�hm�rhst‘yhnmh�ch�dldqfdmy‘+�ch�khlh,
s‘qd�k‘�b‘o‘bhsÈ�ch�qhronrs‘�d�hk�odqrdfthldmsn�cdh�qhrtks‘sh-
Hm�ptdrs‘�‘bbdyhnmd+�kd�qhenqld�rtk�oh‘mn�cdkk‘�rdlokh b‘yhnmd�cn,

uqdaadqn�bnmrhcdq‘qd�mnm�rnkn�kd�qdk‘yhnmh�sq‘�O@�d�bhss‘chmh�l‘�‘mbgd�
k&‘lahsn�rsdrrn�cdh�rhrsdlh�nodq‘shuh�ch�fdrshnmd�‘ssq‘udqrn�bth�rh�cd mh,
rbd�kn�ro‘yhn�ch�‘tsnmnlh‘�cdk�l‘m‘fdldms�d�k&drdqbhyhn�cdkkd�bnmmdr,
rd�qdronmr‘ahkhsÈ-
Stss‘uh‘+�kd�u‘qhd�qhenqld�bgd�rh�rnmn�rtbbdctsd�g‘mmn+�rodrrn+�sq‘rbt,

q‘sn�oqnoqhn�kd�drhfdmyd�ch�bgh�mdkkd�@O�k‘unq‘�ptnshch‘m‘ldmsd�d+�ld,
fkhn�ch�bghtmptd�‘ksqn+�kd�bnmnrbd�d�md�bnmnrbd�h�oqnbdrrh�oqnctsshuh-�'Hk�
mnm�sdmdqd�hm�bnmrhcdq‘yhnmd�kd�oq‘rrh�qd‘kh�bnm�kd�pt‘kh�kd�rsqtsstqd�nod,
q‘shud�nodq‘mn• é�bnmrhcdq‘s‘�tm‘�cdkkd�oqhmbho‘kh�b‘trd�cdk�qhcnssn�rtb,
bdrrn�cdkkd�qhenqld�’Lnbgh�Rhrlnmch�d�Ohdqr‘msh+�1/05(-
Odq�s‘kh�lnshuh+�oqdmcdmcn�rotmsn�c‘kkd�sdmrhnmh�fdmdq‘sd�c‘kk‘�bqhrh�

o‘mcdlhb‘�rtkk‘�fdrshnmd�hmsdqm‘�d�fq‘yhd�‘kk&drodqhdmy‘�d�k‘�oqnrodssh,
u‘�ch tm�fqtoon�ch�l‘m‘fdq�otaakhbh+�hk�oqdrdmsd�‘qshbnkn�hmsdmcd�bnfkhd,
qd�hk�otmsn ch�uhrs‘�ch�bgh�mdkkd�@O�k‘unq‘�dc�é+�pthmch+�hm�fq‘cn�ch�rtffd,
qhqd�dkdldmsh�odq�k‘�knqn�qhenql‘-�Hm�ptdrsn�lncn+�k&‘sst‘yhnmd�ch�pt‘msn�

2554vedmcX�AtaaiebX�2 0.00

RlXqs�Vnqigmf’�NLPP�d�qgenqld�cdkkX�N: RXffg

Fascicolo ad uso esclusivo di obavucut (v.pareto@
econom

ia.unirom
a2.it)



oqduhrsn�c‘k�OMQQ�onsqÈ�‘uudmhqd�bnm�l‘ffhnqd�de b‘bh‘-�S‘kh�‘m‘khrh�rn,
mn�‘qshbnk‘sd�rt�bnld�k‘�o‘mcdlh‘�‘aah‘�‘utsn�tm�deedssn�rt9
–� h�rhrsdlh�ch�lhrtq‘yhnmd�d�u‘kts‘yhnmd�cdkkd�odqenql‘mbd�cdkkd�ota,
akhbgd�‘llhmhrsq‘yhnmh:

–� h�oqnbdrrh�k‘unq‘shuh�cdkkd�otaakhbgd�‘llhmhrsq‘yhnmh-
Kd�‘m‘khrh�rnmn�rs‘sd�qd‘khyy‘sd�‘mbgd�hm�bnmrhcdq‘yhnmd�cdk�lts‘sn�

qtnkn�bgd�kn�rlZqs�vnqjhmf�g‘�‘utsn�ctq‘msd�k‘�o‘mcdlh‘-�K&‘qshbnkn�rh�
ruhktoo‘�bnld�rdftd-�Mdk�rdbnmcn�o‘q‘fq‘en�rh�oqdrdms‘�hk�chrdfmn�d�k‘�
ldsncnknfh‘�ch�qhbdqb‘-�Mdk�sdqyn�o‘q‘fq‘en�rh�hkktrsq‘mn�h�qhrtks‘sh�cdkk&‘,
m‘khrh�d�mdk�pt‘qsn�o‘q‘fq‘en�kd�bnmbktrhnmh-

1,�Gk�chrdfmn�ch�phbdpbZ
Hm�bnmrhcdq‘yhnmd�cdfkh�nahdsshuh�cdk�oqdrdmsd� k‘unqn+�bgd�lhq‘�‘�bnl,
oqdmcdqd�kd�bnmchyhnmh�odq�tm‘�de b‘bd�‘sst‘yhnmd�cdkkd�qhenqld�oqduhrsd�
c‘k�OMQQ�d�cdkk‘�bnqqdk‘s‘�qhenql‘�cdkk‘�O@�‘kk‘�ktbd�cdfkh�deedssh�cdk�ln,
ldmsn�bnmshmfdmsd�,�o‘mcdlhbn�d�onrs,o‘mcdlhbn�,�rth�oqnbdrrh�k‘unq‘sh,
uh�otaakhbh�d�rtkk‘�lhrtq‘yhnmd�d�u‘kts‘yhnmd�cdkkd�odqenql‘mbd+�rh�é�no,
s‘sn�odq�tm�chrdfmn�ch�qhbdqb‘�pt‘khs‘shun-�K‘�m‘stq‘�cdfkh�nahdsshuh�bnmn,
rbhshuh�‘oodm‘�ldmyhnm‘sh+�bgd�hmbktcnmn�rh‘�tm‘�bnlonmdmsd�cdrbqhsshu‘�
cdkk‘�rhst‘yhnmd�drhrsdmsd�bgd�tm‘�ohü�rodbtk‘shu‘�qhrodssn�‘kkd�b‘q‘ssdqhrsh,
bgd�bgd�hk�k‘unqn�otaakhbn�d�k‘�rt‘�u‘kts‘yhnmd�onsqdaadqn�‘rrtldqd�hm�
tm�etstqn�oqnrrhln+�rtffdqhrbd�tm�‘ooqnbbhn�dohrsdlnknfhbn�chudqrn c‘�
ptdkkn�onrhshuhrs‘�l‘ffhnqhs‘qh‘ldmsd�tshkhyy‘sn�mdfkh�rstch�ch�‘bbntmshmf�
d�l‘m‘fdldms�’Ktjj‘�d�Lncdkk�1/1/(-�Hm�o‘qshbnk‘qd+�‘cnssdqdln�tm�‘o,
oqnbbhn�ch�bnoqnctyhnmd�cdkk‘�bnmnrbdmy‘+�mdk�pt‘kd�drr‘�cdqhu‘�c‘kk&hm,
sdq‘yhnmd�sq‘�qhbdqb‘snqh�d�sdrshlnmh�pt‘kh b‘sh�’Sqdlak‘x�0846:�Rbgvnd,
qdq�ds�‘k-�1/11(-�S‘kd�‘ooqnbbhn�é�o‘qshbnk‘qldmsd�bnmrhfkh‘sn�mdk�b‘rn�hm�
bth�k‘�sdl‘shb‘�nffdssn�ch�hmc‘fhmd�mnm�rh‘�ohdm‘ldmsd�cd mhs‘�’Bdohjt�
1/0/(�d�bnm�k&nahdsshun�ch�fdmdq‘qd�k‘�bnmnrbdmy‘ mdk�bnmsdrsn�ch�rt‘�
‘ookhb‘yhnmd�’L‘bKd‘m�ds�‘k-�1//1(-�K‘�q‘bbnks‘�cdh�c‘sh�é�‘uudmts‘�ct,
q‘msd�‘kbtmh�bnqrh�ch�enql‘yhnmd�‘�l‘m‘fdq�otaakhbh�ch�chudqrd�shonknfhd�
ch�O@+�runkshrh�mdk�1/10�rtkkd�sdl‘shbgd cdkk‘�lhrtq‘yhnmd d�u‘kts‘yhnmd�
cdkk‘�odqenql‘mbd�d�cdkk&‘m‘khrh�cdh�oqnbdrrh+�hm�bth�h�qhbdqb‘snqh�rnmn�rs‘,
sh�hlodfm‘sh�hm�pt‘khsÈ�ch�cnbdmsh-�@h�o‘qsdbho‘msh�é�rs‘sn�bghdrsn�ch�oqdch,
ronqqd�cdkkd�mnsd�rbqhssd�rth�ctd�sdlh�rnoq‘�bhs‘sh+�k&deedssn�cdkk‘�o‘mcdlh‘�
d�cdkkn�rlZqs,vnqjhmf�rth�rhrsdlh�ch�lhrtq‘yhnmd�d�u‘kts‘yhnmd cdkkd�odq,
enql‘mbd�d�rth�oqnbdrrh�hmsdqmh-�Hk�bnmsdmtsn�ch�s‘kh�mnsd�é�rs‘sn�‘m‘khyy‘,
sn�hmchuhct‘mcn�bnlokdrrhu‘ldmsd�07�bnchbh+�0/�odq�k‘�o‘qsd�qdk‘shu‘�‘h�
rhrsdlh�ch�lhrtq‘yhnmd�d�u‘kts‘yhnmd�d�7�odq�h�oqnbdrrh�hmsdqmh-�K&dkdmbn�
cdh�bnchbh�é�qhonqs‘sn�hm�‘oodmchbd-�Kd�qh‐drrhnmh�rtkkd�sdl‘shbgd�oqnon,
rsd�c‘h�qhronmcdmsh�rnmn�rs‘sd�qhkdssd�rdo‘q‘s‘ldmsd�c‘h�sqd�qhbdqb‘snqh�odq�
bnmrdmshqd�k&dldqrhnmd�ch�sdl‘shbgd�bnltmh-�Odq�‘cchudmhqd�‘c�tm‘�bnch,
 b‘�tmhb‘�kd�dudmst‘kh�chrbqdo‘myd�rnmn�rs‘sd�qhbnmbhkh‘sd-
Bnlokdrrhu‘ldmsd+� rnmn� rs‘sh� bnhmunksh� mdkk&‘m‘khrh� 182� chodmcdmsh�

otaakhbh�ch�cheedqdmsh�‘llhmhrsq‘yhnmh+�O@�bdmsq‘kd+�O@�qdfhnm‘kh�d�knb‘kh+�
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@fdmyhd�m‘yhnm‘kh�d�qdfhnm‘kh+�TmhudqrhsÈ�d�@ksqd�‘llhmhrsq‘yhnmh�chrsqh,
athsd�rt�stssn�hk�sdqqhsnqhn�m‘yhnm‘kd-�H�o‘qsdbho‘msh+�chqhfdmsh+�shsnk‘qh�ch�on,
rhyhnmh�nqf‘mhyy‘shud�’n�dpthu‘kdmsh(�d�etmyhnm‘qh�g‘mmn�droqdrrn�kd�knqn�
hcdd�rh‘�ctq‘msd�kn�runkfhldmsn�cdkkd�‘sshuhsÈ�chc‘sshbgd+�rh‘�hm�nbb‘rhn,
md�ch�k‘unqh�ch�fqtoon�mdh�pt‘kh�g‘mmn�dk‘anq‘sn�kd�knqn�‘m‘khrh�qhrodssn�
‘h�ctd�sdlh�sq‘ss‘sh�’lnch bgd�‘h�rhrsdlh�ch�lhrtq‘yhnmd�d�u‘kts‘yhnmd d�
‘h�oqnbdrrh(�odq�onh�qh‘rrtldqkd�mdkkd�mnsd�rbqhssd�‘bbdmm‘sd�hm�oqdbdcdm,
y‘�dc�nffdssn�ch�‘m‘khrh-
K‘�S‘adkk‘�1�qhonqs‘�k‘�chrsqhatyhnmd�cdh�o‘qsdbho‘msh�sq‘�kd�cheedqdmsh�sh,

onknfhd�ch�‘llhmhrsq‘yhnmh�otaakhbgd-

SZadkkZ�1�,�Chrsqhatyhnmd�oZqsdbhoZmsh�odq�shonknfhd�ch�ZllhmhrsqZyhnmd

ShonknfhZ�ZllhmhrsqZyhnmd M-
O@�Bdmsq‘kd 71

O@�Qdfhnm‘kd.Knb‘kd 015

@fdmyhd�m‘yhnm‘kh�d�qdfhnm‘kh 47

TmhudqrhsÈ� 04

@ksqn 01

Sns‘kd 182

K‘�S‘adkk‘�2�qhonqs‘�k‘�chrsqhatyhnmd�fdnfq‘ b‘�cdh�qhronmcdmsh-

SZadkkZ�2�“�chrsqhatyhnmd�fdnfqZflbZ�cdh�qhronmcdmsh

@qdZ�fdnfqZflbZ M-
Mnqc,nudrs 22

Mnqc,drs 08

Bdmsqn 2/

Rtc 44

Hrnkd 045

Sns‘kd 182

Hk�57 �cdh�o‘qsdbho‘msh�é�cnmm‘�d�hk�qdrs‘msd�21 �tnln-

2,�G�phrtksZsh�cdkk%ZmZkhrh

2-0�Deedssh�rth�oqnbdrrh�ch�lhrtqZyhnmd�d�ch�uZktsZyhnmd�cdkkd�odqenqlZmbd
Tmn�cdh�oqhmbho‘kh�‘rodssh�dldqrh�qhft‘qc‘�fkh�deedssh�bgd�hk�mtnun�bnmsdrsn�
g‘�‘utsn�rth�oqnbdrrh�ch�lhrtq‘yhnmd�d�ch�u‘kts‘yhnmd�cdkkd�odqenql‘mbd-�
Odq�pt‘msn�‘sshdmd�‘kk‘�lhrtq‘yhnmd+�h�o‘qsdbho‘msh�‘kk&hmc‘fhmd�g‘mmn�duh,
cdmyh‘sn�hk�rnqfdqd�ch�tm‘�mtnu‘�btkstq‘�nqf‘mhyy‘shu‘+�q‘ooqdrdms‘s‘�c‘�
tm‘�l‘ffhnqd�drhfdmy‘�ch�bnmbdmsq‘qrh�rtkk&deedsshun�q‘ffhtmfhldmsn�cdh�
qhrtks‘sh�oqduhrsh�ohü�bgd�rtk�mtldqn�ch�nqd�k‘unq‘sd+�qhbnqqdmcn�‘�ohü�bgh‘,
qh�hmchb‘snqh�ch�lhrtq‘yhnmd�rh‘�ch�ntsots�bgd�ch�ntsbnld-�S‘kd�b‘lah‘,
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ldmsn�é�rs‘sn�e‘unqhsn�c‘kk‘�l‘ffhnqd�e‘bhkhsÈ�ch�lhrtq‘qd�kd�‘sshuhsÈ�runk,
sd+�rnoq‘sstssn�rd�hm�lnc‘khsÈ�rlZqs,vnqjhmf+�oqnoqhn�odqbgã�fkh�nahdsshuh�
rnmn� rr‘sh�hm�lncn�ohü�cdss‘fkh‘sn�d�otmst‘kd+�bnm�hmchb‘snqh�ch�lhrtq‘,
yhnmd�d�s‘qfds�d�rnmn�ohü�e‘bhkldmsd�lhrtq‘ahkh-�Hme‘ssh+�hk�k‘unqn�‘�chrs‘m,
y‘�qhbghdcd�tm�l‘ffhnqd�tshkhyyn�ch�lnc‘khsÈ�ch qdmchbnms‘yhnmd�cdkkd�‘s,
shuhsÈ+�bnld�‘c�drdlohn�qdonqs�odqhnchbh�d�cdsdqlhm‘�tm‘�l‘ffhnqd�onr,
rhahkhsÈ�ch�sq‘bbh‘qd�d�lhrtq‘qd�kd�oqdrs‘yhnmh9

zBnm�lncZkhsâ�bgd* otq�mnm�drrdmcn�ltsZsh�h�oqnbdrrh�ch�ZrrdfmZ,
yhnmd�cdfkh nahdsshuh�d�uZktsZyhnmd*�bnmrdmsd�tmZ�uZktsZyhnmd�ohò�
deflbZbd�d�chqdssZ*�Zc�drdlohn�ZssqZudqrn�k&tshkhyyn�cdh�qdonqs�mt,
ldqhbn,ptZmshsZshuh–-

Rdbnmcn�‘kbtmh�o‘qsdbho‘msh+�kd�mtnud�lnc‘khsÈ�ch�k‘unqn�g‘mmn�qdrn�
l‘ffhnqldmsd�‘bbdss‘ahkh�‘sshuhsÈ�udqrn�kd�pt‘kh+�sq‘chyhnm‘kldmsd+�hk�ch,
odmcdmsd�dq‘�'hmrneedqdmsd•+�q‘ooqdrdms‘sd�oqnoqhn�c‘kk‘�lhrtq‘yhnmd�d�
u‘kts‘yhnmd�cdkkd�odqenql‘mbd-�Hme‘ssh+�s‘kd�hmrneedqdmy‘�é�lhshf‘s‘�c‘kk‘9

zOnrrhahkhsâ�ch�runkfdqd� kZ�oqdrsZyhnmd� kZunqZshuZ�hm�tm�Zlahdmsd�
rhbtqn�d�oqnsdssn�’Zc�drdlohn�bZrZ�oqnoqhZ(*�rdmyZ�kd�cheflbnksâ�bnm,
mdrrd�Zk�bnlltshmf–-

Oqnoqhn� k‘�mdbdrrhsÈ�ch� enb‘khyy‘qd� k‘�lhrtq‘yhnmd�rtk� khudkkn�ch�q‘f,
fhtmfhldmsn�cdfkh�nahdsshuh�cdsdqlhm‘�tm‘�l‘ffhnqd�‘ssdmyhnmd�‘kk‘�oqn,
ctsshuhsÈ�cdh�rhmfnkh�hmchuhcth-�OqnctsshuhsÈ+�odq�‘ksqn+�bgd�‘kbtmh�o‘qsdbh,
o‘msh�qdots‘mn�l‘ffhnqd�fq‘yhd�‘kkn�rlZqs,vnqjhmf+�odq�k‘�onrrhahkhsÈ�ch�
ldfkhn�bnmbhkh‘qd�uhs‘�k‘unq‘shu‘�d�oqhu‘s‘�d�fq‘yhd�‘�tm�l‘ffhnqd�tshkhy,
yn�ch�rsqtldmsh�hmenql‘shbh+�sdkdl‘shbh�d�ch�mtnud�sdbmnknfhd�hm�fdmdq‘kd-�
@kbtmh�o‘qsdbho‘msh�g‘mmn�duhcdmyh‘sn�k‘�mdbdrrhsÈ�ch�lhrtq‘qd�‘mbgd�kd�
‘sshuhsÈ�nqchm‘qhd�d�qntshm‘qhd+�bnld�‘c�drdlohn�k‘�oqnsnbnkk‘yhnmd+�rdm,
y‘�khlhs‘qrh�‘kkd ‘sshuhsÈ�rsq‘nqchm‘qhd-
Hm�tm�rhlhkd�bnmsdrsn+�hk�OMQQ�hmbhcd�rth�rhrsdlh�ch�u‘kts‘yhnmd�onhbgã�

onqs‘�‘�tm‘�l‘ffhnqd�‘ssdmyhnmd�udqrn�k‘�pt‘khsÈ�cdh�rdquhyh�dqnf‘sh�‘fkh�
tsdmsh+�rnoq‘sstssn�hm�sdqlhmh�ch�ntsbnld-�
K‘�u‘kts‘yhnmd�mdk�mtnun�bnmsdrsn�qhbghdcd mtnuh�dkdldmsh�ch�u‘kts‘,

yhnmd+�tm�cheedqdmsd�odrn�c‘�‘rrdfm‘qd�‘�dkdldmsh�ch�u‘kts‘yhnmd�fhÈ�oqd,
rdmsh+�mtnud�sdlohrshbgd�d�mtnud�lnc‘khsÈ�ch�u‘kts‘yhnmd-
H�mtnuh�dkdldmsh�qhft‘qc‘mn+�‘c�drdlohn+�hk�khudkkn�ch�‘tsnmnlh‘�cdk�

chodmcdmsd�mdkkn�runkfhldmsn�cdkk&‘sshuhsÈ�k‘unq‘shu‘:�hk�khudkkn�ch�rncchre‘,
yhnmd�cdfkh tsdmsh:�k‘�b‘o‘bhsÈ�ch�tshkhyy‘qd�kd�mtnud�sdbmnknfhd�d�kd�b‘o‘,
bhsÈ�chfhs‘kh�cdk�k‘unq‘snqd:�k‘�b‘o‘bhsÈ�ch�k‘unq‘qd�bnm�h�bnkkdfgh�mnm�hm�
oqdrdmy‘-�Hmnksqd+�dldqfd�k‘�mdbdrrhsÈ�ch�hmsqnctqqd�hmchb‘snqh�rodbh b‘,
ldmsd�qhedqhsh�‘kkd�r cd�d�‘fkh�nahdsshuh�bnmsdmtsh�mdk�OMQQ-�Hm�qhedqhldmsn�‘�
ptdrsn�‘rodssn+�uhdmd rdfm‘k‘s‘�k‘�mdbdrrhsÈ�ch�hmsqnctqqd9
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zHmchbZsnqh�ch�ZuZmyZldmsn�ch�Zsshuhsâ�d�oqnfdssh*�drrdmcn�oqduhrsh�mdk�
OMQQ�oqnbdrrh�rhfmhflbZshuh*�ptZkh�kZ�sqZmrhyhnmd�chfhsZkd�mdkkZ�O@–-

@mbgd�k‘�u‘kts‘yhnmd�cdh�bnlonqs‘ldmsh�mdbdrrhs‘�ch�mtnuh�dkdldmsh+�
‘c�drdlohn�odq�bgh�g‘�qtnkh�ch�bnnqchm‘ldmsn�d�chqdyhnmd�rh�cdud�u‘kt,
s‘qd�k‘�b‘o‘bhsÈ�ch�bnnqchm‘qd�hk�k‘unqn+�ch�qhrnkudqd�h�oqnakdlh�d+�hm�fd,
mdq‘kd+�ch�q‘oonqs‘qrh�bnm�hm�bnkkdfgh�mnm�hm�oqdrdmy‘-�Odq�fkh�‘ksqh�chodm,
cdmsh+�nbbnqqd�u‘kts‘qd�k‘�b‘o‘bhsÈ�ch�q‘oonqs‘qrh�bnm�hk�oqnoqhn�chqhfdmsd�
d�bnm�fkh�‘ksqh�bnkkdfgh�‘�chrs‘my‘:�k‘�b‘o‘bhsÈ�ch�nqf‘mhyy‘qd�hm�lncn�‘t,
snmnln�hk�oqnoqhn�k‘unqn�qhrodssn�‘fkh�nahdsshuh�‘rrdfm‘sh:�k‘�b‘o‘bhsÈ�ch�qh,
ronmcdqd�sdlodrshu‘ldmsd�‘kkd�qhbghdrsd�‘mbgd�rd�mnm� rhb‘ldmsd�oqdrdm,
sh�hm�te bhn-�Pt‘msn�cdssn�qhrtks‘�‘mbnq‘�ohü�udqn�hm�qhedqhldmsn�‘kk&‘sst‘,
yhnmd�cdk�OMQQ�d�‘kk&hlohdfn�cdkkd�qhrnqrd�‘c�drrn�bnmmdrrd+�c‘sn�bgd�kd�
‘llhmhrsq‘yhnmh�cnuq‘mmn�f‘q‘mshqd�tm�knqn�tshkhyyn�de b‘bd�d�sdlodrshun-
@ksqn�mtnun�dkdldmsn�ch�u‘kts‘yhnmd�rtffdqhsn�c‘h�o‘qsdbho‘msh�hm�qh,

edqhldmsn�‘kkd�onrhyhnmh�‘ohb‘kh�é�qdk‘shun�‘kk‘�b‘o‘bhsÈ�ch�oh‘mh b‘yhn,
md�d�ch�nqf‘mhyy‘qd9

zKZ�uZktsZyhnmd�cdkk&Zrodssn�bnlonqsZldmsZkd� kdfZsn�ZkkZ� qdZkhy,
yZyhnmd�ch� sZkh�Zsshuhsâ�gZ� eZssn�dldqfdqd*�odq�bhô�bgd�bnmbdqmd�
kZ�uZktsZyhnmd�cdkkd�onrhyhnmh�ZohbZkh*�kZ�mdbdrrhsâ�ch�bnmbdmsqZqd�
k&Zssdmyhnmd�rtkk&hmsdmrhflbZyhnmd�cdkkZ�bZoZbhsâ�ch�ohZmhflbZyhnmd�d�
oqnfqZllZyhnmd�cdkkd�Zsshuhsâ�cZ�qdlnsn�d�mnm�ohò�cZ�zrsZmyZ�Z�
rsZmyZ–*�tmhsZldmsd�ZkkZ�bZoZbhsâ�ch�lnmhsnqZqd�d�hmsdqudmhqd�mdk�
lnldmsn�hm�bth�kd�Zsshuhsâ�deedsshuZldmsd�runksd�cnudrrdqn�rtahqd�tmZ�
lnchflbZ�rnrsZmyhZkd�qhrodssn�Zkkd�Zsshuhsâ�oqnfqZllZsd–-

Hm�qhedqhldmsn�‘fkh�dkdldmsh�ch�u‘kts‘yhnmd�cdkkd�odqenql‘mbd�fhÈ�oqd,
rdmsh+�‘kbtmh�o‘qsdbho‘msh�g‘mmn�rtffdqhsn�ch�‘rrdfm‘qd�tm�odrn�l‘ffhn,
qd�‘k�q‘ffhtmfhldmsn�cdfkh�nahdsshuh�qhrodssn�‘h�bnlonqs‘ldmsh+�oqnoqhn�
odq�e‘unqhqd+�bnld�fhÈ�‘bbdmm‘sn+�tm‘�l‘ffhnqd�‘ssdmyhnmd�‘fkh�ntsots�
oqncnssh-�@kbtmh�rtffdqhrbnmn�ch�‘ssqhathqd�tm�l‘ffhnqd�odrn�‘kkd�odqenq,
l‘mbd�hmchuhct‘kh�qhrodssn�‘�ptdkkd�nqf‘mhyy‘shud�hm�rdcd�ch�u‘kts‘yhnmd-�
@bpthrhrbnmn�tm�l‘ffhnqd�qtnkn�‘mbgd�kd�‘sshuhsÈ�ch�a‘bj,ne bd+�qhrodssn�
‘k�eqnms�ne bd+�rs‘msh�kd�mtnud�lnc‘khsÈ�ch�qdk‘yhnmd�bnm�fkh�tsdmsh�d�h�sdl,
oh�ch�dqnf‘yhnmd�cdh�rdquhyh+�bgd�lts‘mn�bnld�bnmrdftdmy‘�cdkkd�mtn,
ud�lnc‘khsÈ�ch�dqnf‘yhnmd�cdh�rdquhyh-
Kn� rlZqs,vnqjhmf� onqs‘ ‘mbgd� ‘� mtnud� sdlohrshbgd� mdkk‘� u‘kts‘yhn,

md+�c‘sn�bgd�nbbnqqd�tm‘�u‘kts‘yhnmd�‘�b‘cdmyd�sdlonq‘kh�ohü�aqduh+�‘m,
bgd�ldmrhkd�rd�mnm�‘cchqhsstq‘�rdsshl‘m‘kd+�oqnoqhn�hm�uhqsü cdkk‘�l‘ffhn,
qd�qhbghdrs‘�ch�lnmhsnq‘ffhn�cdkkd�‘sshuhsÈ�runksd-�Hm md+�hm�qhedqhldmsn�‘k,
kd�mtnud�lnc‘khsÈ�ch�u‘kts‘yhnmd+�dldqfd�k‘�mdbdrrhsÈ�ch�u‘kts‘qd�hm�ln,
cn�cheedqdmyh‘sn�k‘�odqenql‘mbd�dqnf‘s‘�hm�oqdrdmy‘�qhrodssn�‘�ptdkk‘�‘�
chrs‘my‘�d�ch�oqdrs‘qd�k‘�cnuts‘�‘ssdmyhnmd�‘fkh�deedsshuh�b‘qhbgh�ch�k‘un,
qn�cdh�rhmfnkh�chodmcdmsh-
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H�o‘qsdbho‘msh�g‘mmn�‘mbgd�duhcdmyh‘sn�h�oqnakdlh�fdmdq‘sh�c‘kkn�rlZqs,
vnqjhmf+�qdk‘shuh�‘�tm‘�lhmnqd�rnbh‘khsÈ+�bnm�deedssh�mdf‘shuh�rtk�k‘unqn�ch�
fqtoon�bgd+�mdbdrr‘qh‘ldmsd+�‘rrtld�bnmmns‘sh�cheedqdmsh� qhrodssn�‘kk‘�
oqdrdmy‘� rhb‘�mdfkh�rsdrrh�‘lahdmsh�ch�k‘unqn-
Hk�mtnun�bnmsdrsn�k‘unq‘shun�g‘�tm�hlo‘ssn�enqsd�‘mbgd�rtkk‘�oh‘mh ,

b‘yhnmd�bgd�cdud�drrdqd�‘c‘ss‘s‘�d�lnch b‘s‘�‘mbgd�hm�qhedqhldmsn�‘k,
kd�mtnud�lnc‘khsÈ�ch�runkfhldmsn�cdkk‘�oqdrs‘yhnmd�k‘unq‘shu‘-� Hm�oqh,
ln�ktnfn+�odqbgã+�bnld�‘bbdmm‘sn+�é�mdbdrr‘qhn�cd mhqd�nahdsshuh�ohü�
bgh‘qh�d�‘mbgd�hm�qhedqhldmsn�‘�odqhnch�aqduh�ch�sdlon-�Hk�OMQQ�hm‐tdm,
ydqÈ�odq�h�oqnrrhlh�‘mmh�hk�bnmsdmtsn�cdfkh�nahdsshuh+�c‘s‘�k‘�enqsd�‘ssdm,
yhnmd�‘h�sdlh�cdkk‘�chfhs‘khyy‘yhnmd�d�cdkk‘�qhenql‘�cdkk‘�O@-�Rdaadmd�
ch�s‘kh�sdlh�rh�o‘qkh�c‘�sdlon+�fkh�‘rodssh�bnmmdrrh�‘kk‘�rdlokh b‘yhnmd+�
‘kk‘�chfhs‘khyy‘yhnmd�d�‘kk‘�qdhmfdfmdqhyy‘yhnmd�cdh�oqnbdrrh�‘rrtln,
mn�tm‘�mtnu‘�qhkdu‘my‘9

zFkh�nahdsshuh�ch�ldchn,ktmfn�sdqlhmd�udmfnmn�ZbbnloZfmZsh�cZ�
nahdsshuh�hmsdqldch�d�cZ�nahdsshuh�bnm�rbZcdmyd�Zmbgd�aqduh�cZ�rns,
snonqrh�Z�lnmhsnqZffhn�bnrsZmsd-�Hk�OMQQ�rh�ltnud�rtkkd�rsdrrd�khmdd�
fthcZ*�cnudmcn�hk�shlhmf�ch�oqnfqZllZyhnmd*�drdbtyhnmd�d�lnm,
hsnqZffhn�Zudqd�rbZcdmyd�qZuuhbhmZsd-�Dc�hmudqn*�hk�OMQQ�drhfdqâ�
lZffhnqd�qhfhchsâ�mdkkZ�oqnfqZllZyhnmd�ch�nahdsshuh�ohò�rsqhmfdmsh�
d�cdflmhsh*�oqnoqhn�odq�kd�rbZcdmyd�bnmshmfdmsZsd�d�naakhfgh�ch�qdm,
chbnmsZyhnmd�bnrsZmsh–-

É�hmsdqdrr‘msd�mns‘qd�bnld�‘kbtmh�o‘qsdbho‘msh�‘aah‘mn�duhcdmyh‘sn�
k‘�mdbdrrhsÈ�ch� qdmcdqd�l‘ffhnqldmsd�nodq‘shu‘� k‘�oh‘mh b‘yhnmd�o‘q,
sdbho‘s‘+�q‘bbnfkhdmcn�kd�drhfdmyd�d�h�ahrnfmh�cdh�onqs‘snqh�ch�hmsdqdrrd�
bnm�hmc‘fhmh�ch�ldqb‘sn+�bnmrtks‘yhnmh�otaakhbgd�d�qhkdu‘mcn�‘ssdms‘ldm,
sd�qhrtks‘sh+�ntsbnld�d�hlo‘ssh-�Hm�ptdrsn�lncn+�kd�‘llhmhrsq‘yhnmh�r‘qda,
adqn�ohü�hm�fq‘cn�ch�hmchqhyy‘qd�k‘�oh‘mh b‘yhnmd�udqrn�ahrnfmh�qhkdu‘sh�
n�‘mbnq‘�hmdroqdrrh-
@�bnqnkk‘qhn�ch�pt‘msn�rnoq‘�qhonqs‘sn�é�dldqr‘�tm‘�enqsd�drhfdmy‘�

ch�enql‘yhnmd�rt�mtnud�sdbmnknfhd�d�bnlodsdmyd�chfhs‘kh�odq�bnmrdmshqd�
mtnud�lnc‘khsÈ�ch�runkfhldmsn�cdk�k‘unqn-�S‘kh�mtnud�bnlodsdmyd�d�bn,
mnrbdmyd�chudms‘mn�drrdmyh‘kh�odq�e‘unqhqd�k&dqnf‘yhnmd�cdkkd�oqdrs‘yhn,
mh�k‘unq‘shud�d+�bnkkdf‘s‘�‘c�drrd+�dldqfd�k‘�mdbdrrhsÈ�ch�tm�‘cdft‘sn�
rtoonqsn�sdbmhbn�d�sdbmnknfhbn�odq�f‘q‘mshqd�‘�stssh�h�chodmcdmsh�k‘�chron,
mhahkhsÈ�ch�‘cdft‘sd�rsqtldms‘yhnmh-

2-1�Deedssh�rth�oqnbdrrh�kZunqZshuh
Hk�rdbnmcn�‘rodssn�‘m‘khyy‘sn�qhft‘qc‘�fkh�deedssh�oqncnssh�rth�oqnbdrrh�k‘,
unq‘shuh�cdkkd�@O�c‘k�bhs‘sn�mtnun�bnmsdrsn�d�c‘kk&hmsqnctyhnmd�cdk�OMQQ-�
Sq‘�fkh�deedssh�rth�oqnbdrrh+�hk�oqhln�dkdldmsn�duhcdmyh‘sn�c‘h�o‘qsdbho‘m,
sh+�oqnenmc‘ldmsd�hm�khmd‘�bnm�hk�OMQQ+�‘sshdmd�‘kk‘�qdhmfdfmdqhyy‘yhn,
md�cdh�oqnbdrrh9

260 4vedmcX�AtaaiebX�2 0.00

RXffg RlXqs�Vnqigmf’�NLPP�d�qgenqld�cdkkX�N:

Fascicolo ad uso esclusivo di obavucut (v.pareto@
econom

ia.unirom
a2.it)



zK&ZbbdkdqZsZ�rtkkZ�qdhmfdfmdqhyyZyhnmd�cdh�oqnbdrrh*�kZ�bqdrbdmsd�
chfhsZkhyyZyhnmd�d�kZ�chlhmtyhnmd�cdkkZ�mdbdrrhsâ�cdkkZ�oqdrdmyZ�fl,
rhbZ�Z�uZmsZffhn�ch�sdbmnknfhd�bgd�odqldssnmn�ch�bnkkdfZqrh�d�oZqsd,
bhoZqd�Zc�tmZ�qhtmhnmd�hm�ptZkrhZrh�lnldmsn*�hm�ptZktmptd�ktnfn�
d�cZ�ptZktmptd�chronrhshun�rnmn�chudmsZsh�tm�oZsqhlnmhn�Zbpthrhsn�
cZk�ptZkd�é�ZtrohbZahkd�bgd�mnm�rh�snqmh�hmchdsqn:�bnrè�bnld�é�onr,
rhahkd�odqrdfthqd�nahdsshuh�Zk�ch�etnqh�cdkkZ�bkZrrhbZ�knfhbZ�7,03–-

K‘�lnch b‘�cdh�oqnbdrrh�é�odqbdohs‘�bnld�tm�e‘ssn�‘bpthrhsn�dc�é�qh,
sdmts‘�tm�o‘sqhlnmhn�c‘�bnmrdqu‘qd9

zKd�lnchflbgd�Zh�oqnbdrrh�nqfZmhyyZshuh�ctqZmsd�hk�odqhncn�oZmcdlh,
bn�d�onrs,oZmcdlhbn�rh�qhshdmd�bgd�cdaaZmn�drrdqd�nqhdmsZsd�ZkkZ�
khlhsZyhnmd�cdfkh�deedssh�chrodqrhuh�cdk�kZunqn�cZ�qdlnsn*�ZkkZ�mdbdr,
rhsâ�ch�mnm�oqdfhtchbZqd�hk�kZunqn�hm�rlZqs,vnqjhmf�qhrodssn�Z�ptdkkn�
hm�oqdrdmyZ*�ZkkZ�ùdrrhahkhsâ�d�ZkkZ�chfhsZkhyyZyhnmd�’Zmbgd�rnssn�hk�
oqnflkn�enqlZshun(*�ZkkZ�lZffhnqd�qZyhnmZkhyyZyhnmd�cdh�bnlohsh�d�
ZkkZ�hmchuhctZyhnmd�ch�rodbhflbgd�oqhnqhsâ�cZ�odqrdfthqd–-

C‘k�otmsn�ch�uhrs‘�nqf‘mhyy‘shun+�rh�é�qdfhrsq‘s‘�tm‘�qho‘qshyhnmd�ohü�otm,
st‘kd�cdfkh�hmb‘qhbgh�d�k‘�bnmbdrrhnmd�ch�l‘ffhnqh�cdkdfgd-�H�oqnbdrrh� m‘khy,
y‘sh�‘kk‘�qd‘khyy‘yhnmd�cdfkh�nahdsshuh�udmfnmn�rnssnonrsh�‘�tm�bqnmnoqnfq‘l,
l‘�cdkkd�‘sshuhsÈ�lnksn�adm�rsqtsstq‘sn�d�rnffdssn�‘�lnmhsnq‘ffhn�bnmshmtn-
Kd�rsdrrd�lnc‘khsÈ�ch�dqnf‘yhnmd�cdh�rdquhyh�‘fkh�tsdmsh�rnmn�oqnenmc‘,

ldmsd�lnch b‘sd+�bnm�rdloqd�ohü�rdquhyh�chronmhahkh�nmkhmd+�bnm�k‘�bnmrd,
ftdmy‘�ch�tm�lhfkhnq‘ldmsn�cdkk‘�pt‘khsÈ�cdk�rdquhyhn+�rnoq‘sstssn�hm�sdq,
lhmh�ch�lhmnqh�sdloh�odq�fkh�tsdmsh�d�ch�lhmnqh�bnrsh�odq�fkh�dmsh-
É�hmsdqdrr‘msd�nrrdqu‘qd�bgd�‘kbtmh�o‘qsdbho‘msh�rnssnkhmd‘mn�bnld�h�

mtnuh�oqnbdrrh�‘aah‘mn�onqs‘sn�‘c�tm‘�rdlokh b‘yhnmd�mdkk&‘sshuhsÈ�‘l,
lhmhrsq‘shu‘+�fq‘yhd�‘kk‘�qhctyhnmd�cdh�sdloh�ch�drokds‘ldmsn�cdh�oqnbdr,
rh�rnoq‘sstssn�mdh�b‘rh�ch�mdbdrr‘qh‘�bnmbdqs‘yhnmd�sq‘�chudqrh�Dmsh.Te bh.
@llhmhrsq‘yhnmh+�deedsst‘mcn�fkh�hmbnmsqh�nmkhmd-
@kbtmh�o‘qsdbho‘msh�g‘mmn�duhcdmyh‘sn�bgd�bnm�kn�rlZqs,vnqjhmf�rh�rn,

mn�lnch b‘sh�u‘qh�oqnbdrrh�k‘unq‘shuh+�l‘�hm�lncn�d�lhrtq‘�chudqrh�‘�rd,
bnmc‘�cdk�shon�ch�‘sshuhsÈ�runks‘9

zOdq�bgh�rh�nbbtoZ�ch�Zsshuhsâ�eqnms,neflbd*�hk�oqnbdrrn�é�bZlahZsn�bnl,
okdsZldmsd�’rhZ�hm�sdqlhmh�ch�rsqtldmsh�tshkhyyZsh�bgd�ch�sZqfds�uZktsZ,
shuh(-�Odq�bgh�rh�nbbtoZ�ch Zsshuhsâ�mnm�eqnms�neflbd*�rh�qdfhrsqZmn�chudq,
rd�onrhyhnmh-�@kbtmh�oqnbdrrh�gZmmn�rneedqsn�k&nrsZbnkn�cdkkZ�rbZqrZ�
chfhsZkhyyZyhnmd�cdkkZ�OtaakhbZ�@llhmhrsqZyhnmd*�bgd�gZ�bnlonq,
sZsn�kZ�mdbdrrhsâ�ch�sqZrenqlZqd�hm�hmenqlZshbn�tm�oqnbdrrn�kZunqZsh,
un�oqhlZ�drrdmyhZkldmsd�bZqsZbdn-�Hm�Zksqh�bZrh*�kn�rlZqs,vnqjhmf�gZ�
bZlahZsn�kZ�lncZkhsâ�ch�kZunqn�lnchflbZmcn�hk�rhrsdlZ�cdfkh�nahds,
shuh*�rnoqZsstssn�hm�sdqlhmh�ch�hmchbZsnqh*�d�cdsdqlhmZmcn�tmZ�bnmch,
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uhrhnmd�chfhsZkhyyZsZ�cdk�oqnbdrrn�bgd*�Z�cheedqdmyZ�ch�ptdkkZ�bZqsZ,
bdZ*�bnmrdmsd�ch�rbZmchqmd�bnm�lZffhnqd�oqdbhrhnmd�stssd�kd�eZrh–-

Tm�rdbnmcn�dkdldmsn+�‘mbgd�ptdrsn�cdk�stssn�bndqdmsd�bnm�hk�OMQQ+�qh,
ft‘qc‘�k‘�chfhs‘khyy‘yhnmd�d�k&hmenql‘shyy‘yhnmd-�Mnmnrs‘msd�rh‘mn�dkd,
ldmsh�ch�bth�rh�o‘qk‘�c‘�cdbdmmh+�hk�mtnun�bnmsdrsn�g‘�fdmdq‘sn�tm‘�mdbdr,
rhsÈ�hlodkkdmsd�d�mnm�ohü�oqnbq‘rshm‘ahkd-�Hm�qhedqhldmsn�‘�bhö+�hk�OMQQ�q‘o,
oqdrdms‘�tm&noonqstmhsÈ�odq�hmsqnctqqd�qhenqld�rs‘ahkh�d�ctq‘stqd�mdkk‘�O@�
hs‘kh‘m‘+�‘mc‘mcn�nksqd�hk�odqhncn�ch�dldqfdmy‘�uhrrtsn�mdk�1/1/,1/109

zKd�qhrnqrd�cdk�OMQQ�onsqZmmn�drrdqd�tshkhyyZsd�odq�hlokdldmsZqd�
h�rhrsdlh�hmenqlZshbh�ch�bnkkdfZldmsn�sqZ�ZllhmhrsqZyhnmd�d�bhssZch,
mh*�fZqZmsdmcn�lZffhnqd�deflbhdmyZ�d�lhmnq�chrodmchn�ch�qhrnqrd*�
tlZmd�d�flmZmyhZqd–-

Hk�OMQQ+�hme‘ssh+�bnmrdmsd�ch�bnfkhdqd�k‘�r c‘�cdkk‘�sq‘mrhyhnmd�chfhs‘kd�
odq�chfhs‘khyy‘qd�h�oqnbdrrh�d�e‘unqhqd�k&hmbqdldmsn�cdkkd�‘sshuhsÈ�bgd�onr,
rnmn�drrdqd�runksd�hm�qdlnsn-�@c�drdlohn+�rdftdmcn�k‘� knrn ‘�ch�enmcn�
cdk�OMQQ�h�o‘qsdbho‘msh�rtffdqhrbnmn�ch�ruhktoo‘qd�h�rdquhyh�otaakhbh�ch,
fhs‘kh:�e‘unqhqd�tm�l‘ffhnqd�tshkhyyn�cdkk&hmenql‘shb‘:�oqnltnudqd�k‘�enq,
l‘yhnmd�pt‘kh b‘s‘�d�lhq‘s‘�cdh�chodmcdmsh�d�oqdudcdqd�mtnud�‘rrtm,
yhnmh�‘�sdlon�cdsdqlhm‘sn�ch�odqrnm‘kd�‘ks‘ldmsd�pt‘kh b‘sn�odq�k‘�oqd,
rdms‘yhnmd�ch�rodbh bh�oqnfdssh-
É�dldqr‘�‘mbgd�k‘�mdbdrrhsÈ�ch�‘cdft‘qd�k‘�rsqtldms‘yhnmd�sdbmnkn,

fhb‘�odq�f‘q‘mshqd�hk�bnqqdssn�runkfhldmsn�cdh�mtnuh�oqnbdrrh+�rh‘�qhmenq,
y‘mcn�k&tshkhyyn�ch�rsqtldmsh�fhÈ�oqdrdmsh+�rh‘�hmsqnctbdmcnmd�ch�mtnuh+�
‘c�drdlohn+�tm�l‘ffhnqd�tshkhyyn�cdk�bkntc+�nootqd�bnm�mtnuh�oqnbdrrh�
a‘r‘sh�rt�tm�l‘ffhnqd�tshkhyyn�cdkkd�sdkdbnltmhb‘yhnmh�d�cdfkh�‘ookhb‘sh,
uh�hmsdqmh�bgd�fdrshrbnmn�h�‐trrh�cnbtldms‘kh�bnm�k&tshkhyyn�ch� qld�chfhs‘,
kh�d�k&hmuhn�ch�cnbtldmsh�‘h�bhss‘chmh,tsdmsh�ldch‘msd�ldyyh�sdkdl‘shbh-�Nb,
bnqqnmn+�ctmptd+�mtnud�sdbmnknfhd�d�mtnud�oh‘ss‘enqld�hmenql‘shbgd�bgd�
bnmrdms‘mn�k‘�bnkk‘anq‘yhnmd�sq‘�chodmcdmsh�d�hk�lnmhsnq‘ffhn�cdk�k‘un,
qn�runksn-�S‘kh�sdbmnknfhd�g‘mmn�fhÈ�lts‘sn�hk�q‘oonqsn�sq‘�bhss‘chmh�d�‘l,
lhmhrsq‘yhnmd�d�g‘mmn�e‘ssn�rnqfdqd�k‘�bnmr‘odunkdyy‘�cdkk‘�mdbdrrhsÈ�
ch�hmudrshqd�hm�rhbtqdyy‘�hmenql‘shb‘�d�mdkk‘�oqnsdyhnmd�cdh�c‘sh�q‘bbnksh-
K‘�mdbdrrhsÈ�ch�mtnuh�lncdkkh�ch�oh‘mh b‘yhnmd+�‘mbgd�hm�bnmrhcdq‘yhn,

md�ch�tm�l‘ffhnqd�qhbnqrn�‘k�k‘unqn�‘fhkd�é�dldqr‘�‘mbgd�hm�qhedqhldmsn�
‘h�oqnbdrrh�k‘unq‘shuh9

zMnm�onrrn�ohò�ZqqhuZqd�hm�teflbhn�d�Zoqhqd�k&ZfdmcZ�n�ftZqcZqd�
kZ�rbqhuZmhZ�odq�udcdqd�bgd�bnrZ�lh�qhrdquZ�kZ�fhnqmZsZ�kZunqZshuZ*�
gn�mdbdrrhsâ�ch�ohZmhflbZqd�Z�lnmsd�kd�Zsshuhsâ�cZ�runkfdqd�hm�rlZqs,
vnqjhmf*�oqdoZqZqd�hm�teflbhn�hk�lZsdqhZkd*�kd�bZqsdkkd�bnmchuhrd�hm�
bkntc�odq�onsdqkd�qhsqnuZqd�rtk�lhn�cdrjsno�qdlnsn*�flrrZqd�nahdsshuh�
lhrtqZahkh�ZssqZudqrn�hmchbZsnqh�ch�deflbhdmyZ�d�ch�deflbZbhZ–-
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Ptdrsd�cheedqdmsh�drhfdmyd�ch�oh‘mh b‘yhnmd�rnmn�bnmmdrrd�ohü�‘kk‘�
l‘ffhnqd�hlonqs‘my‘�‘rrdfm‘s‘�‘k�q‘ffhtmfhldmsn�cdfkh�nahdsshuh�bgd�‘k,
k‘�lnc‘khsÈ�ch�runkfhldmsn�cdkk‘�oqdrs‘yhnmd�k‘unq‘shu‘�dc�g‘mmn�‘utsn�
tm�hlo‘ssn�rtkkn�runkfhldmsn�cdh�oqnbdrrh9

z@mbgd�k&nqZqhn�ch�drokdsZldmsn�cdkkZ�oqdrsZyhnmd*�hm�sZktmh�bZrh*�
gZ�Zrrtmsn�tm&hlonqsZmyZ�rdbnmcZqhZ*�onsdmcn�hk�chodmcdmsd�fd,
rshqd�kZ�oqnoqhZ�fhnqmZsZ�kZunqZshuZ�hm�ZtsnmnlhZ*�fZqZmsdmcn�rdl,
oqd�hk�qZffhtmfhldmsn�cdkk&nahdsshun�nodqZshun�’dr-9�qdcZyhnmd�ch�tm�
aZmcn�ch�fZqZ(–-

Dldqfd+�ctmptd+� k‘�mdbdrrhsÈ�ch� tm‘�oh‘mh b‘yhnmd�l‘ffhnqldmsd�
‘m‘khshb‘+�bnm�hmchuhct‘yhnmd�ch�nahdsshuh�cdss‘fkh‘sh�d�qhedqhsh�‘�b‘cdmyd�
sdlonq‘kh�qhrsqdssd-
Rh�qhkdu‘mn�hmsdqdrr‘msh�b‘lah‘ldmsh�mdkkd�lnc‘khsÈ�ch�dqnf‘yhnmd�cdh�

rdquhyh+�rh‘�odq�h�rdquhyh�bgd�onrrnmn�drrdqd�dqnf‘sh�nmkhmd+�rh‘�odq�ptdk,
kh�bgd�bnmshmt‘mn�‘c�drrdqd�dqnf‘sh�hm�oqdrdmy‘-�Odq�h�oqhlh�rh�é�fhÈ�cds,
sn�bgd�lnksd�oqdrs‘yhnmh�mnm�mdbdrrhs‘mn�bgd�k&tsdmsd�rh�qdbgh� rhb‘ldm,
sd�oqdrrn�tm�cdsdqlhm‘sn�te bhn+�bnm�tm�rhfmh b‘shun�qhro‘qlhn�hm�sdqlhmh�
ch�sdlon�d�ch�bnrsh+�‘mbgd�odq�kd�rsdrrd�‘llhmhrsq‘yhnmh�nksqd�bgd�odq�fkh�
tsdmsh-�@mbgd�odq�h�rdquhyh�bgd+�odq�u‘qh�lnshuh�’bnloqdr‘�k‘�rb‘qr‘�chld,
rshbgdyy‘�bnm�fkh�rsqtldmsh�hmenql‘shbh�ch�‘kbtmd�b‘sdfnqhd�ch�tsdmsh(+�bnm,
shmt‘mn�‘c�drrdqd�dqnf‘sh�hm�oqdrdmy‘+�rh�qhrbnmsq‘mn�rhfmh b‘shuh�b‘lah‘,
ldmsh-�Ldmsqd�hm�o‘rr‘sn�dq‘�ohü�eqdptdmsd�‘udqd�nq‘qh�ch�‘odqstq‘�ctq‘m,
sd�h�pt‘kh�k&tsdmsd�rh�qdb‘u‘� rhb‘ldmsd�oqdrrn�tm�cdsdqlhm‘sn�ktnfn+�nq‘�
h�rdquhyh�rnmn�rodrrn�dqnf‘sh�hm�rdfthsn�‘c�‘ootms‘ldmsn-�S‘kd�lnc‘khsÈ�
é�s‘kunks‘�drsdr‘�‘mbgd�‘c�‘ootms‘ldmsh�sdkdenmhbh�n�nmkhmd-�Rh�sq‘ss‘�ch�
lnc‘khsÈ�ch�dqnf‘yhnmd�cdk�rdquhyhn�bgd�q‘ooqdrdms‘mn�tm‘�hmsdqdrr‘msd�
d�onrhshu‘�hmmnu‘yhnmd�mdk�q‘oonqsn�‘llhmhrsq‘yhnmd,tsdmsd-�Nbbnqqd�sd,
mdqd�oqdrdmsd�bgd�kd�‘llhmhrsq‘yhnmh�rh�cdunmn�nqf‘mhyy‘qd�odq�rtoonq,
s‘qd�h�rnffdssh�bnm�l‘ffhnqh�che bnksÈ�ch�‘bbdrrn�‘fkh�rsqtldmsh�hmenql‘sh,
bh�odq�f‘q‘mshqd�‘�stssh�h�bhss‘chmh�k&‘bbdrrn�‘h�rdquhyh-
Bnrí�bnld�dldqrn�hm�qhedqhldmsn�‘kk‘�u‘kts‘yhnmd+�‘mbgd�odq�h�oqnbdr,

rh�k‘unq‘shuh�dldqfd�tm‘�enqsd�drhfdmy‘�ch�enql‘yhnmd+�rnoq‘sstssn�bnm�qh,
ft‘qcn�‘kk&tshkhyyn�ch�rsqtldmsh�hmenql‘shbh-�Ptdrsn�‘mbgd�fq‘yhd�‘k�e‘ssn�
bgd�ctq‘msd�hk�odqhncn�o‘mcdlhbn�stssh�h�chodmcdmsh+�‘mbgd�ptdkkh�ldmn�
hmbkhmh�‘kk&tshkhyyn�cdkk‘�sdbmnknfh‘+�rnmn�rs‘sh�hmbdmshu‘sh�d+�ch�e‘ssn+�naakh,
f‘sh�‘kk&tshkhyyn�cdkk‘�rsdrr‘-
Kn�rsdrrn�OMQQ+�c‘s‘�k‘�rt‘�enqsd�unb‘yhnmd�udqrn�k‘�q‘yhnm‘khyy‘yhn,

md�d�k‘�chfhs‘khyy‘yhnmd�cdkk‘�O@+�e‘unqhqÈ+�mdbdrr‘qh‘ldmsd+�tm‘�l‘f,
fhnqd�‘ssdmyhnmd�udqrn�tm‘�enql‘yhnmd�pt‘kh b‘s‘�d�lhq‘s‘+�rnoq‘sstssn�
hm�‘lahsn�hmenql‘shbn-
U‘qh�o‘qsdbho‘msh�g‘mmn�duhcdmyh‘sn�bnld�kd�mtnud�lnc‘khsÈ�ch�k‘un,

qn�bnlonqshmn�deedssh�rtk�bnlonqs‘ldmsn�cdh�k‘unq‘snqh-�Hm�o‘qshbnk‘qd+�rh�
rdfm‘k‘�tm‘9
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zLZffhnqd�qdronmrZahkhyyZyhnmd�cdh�chqhfdmsh�d�cdh�chodmcdmsh�hm�
fdmdqZkd*�hm�ptZmsn�hk�kZunqn�Zfhkd�ldssd�hm�duhcdmyZ�hm�lZmhdqZ�oqd,
bhrZ�h�qhrtksZsh�cdkk&Zsshuhsâ�runksZ�cZ�bhZrbtm�chodmcdmsd-�Rnffdssh�bgd�
Zkk&hmsdqmn�ch�fqtooh�ch�kZunqn�onrrnmn�qZffhtmfdqd�qhrtksZsh�otq�cZm,
cn�onbn�Zoonqsn*�Zcdrrn�rnmn�bnrsqdssh�Z�hlodfmZqrh�lZffhnqldmsd–-

Ptdrs&tkshl‘�nrrdqu‘yhnmd�rdlaqdqdaad�bnmets‘qd�tm‘�cdkkd�nrrdqu‘,
yhnmh�‘u‘my‘sd�c‘�bgh�mnm�é�e‘unqdunkd�‘�tm�trn�ohü�drsdrn�cdkkn�rlZqs,
vnqjhmf+�q‘ooqdrdms‘s‘�c‘kk‘�l‘ffhnqd�onrrhahkhsÈ�ch�qhctyhnmd�cdkk&‘ssh,
uhsÈ�k‘unq‘shu‘�‘�b‘tr‘�cdkk&‘rrdmy‘�cdk�'bnmsqnkkn� rhbn•-�Hme‘ssh+�bnm�kd�
mtnud�lnc‘khsÈ�ch�k‘unqn�h�rnffdssh�cdunmn+�hm�pt‘kbgd�lncn+�fhtrsh b‘,
qd�k&tshkhyyn�cdk�oqnoqhn�sdlon�hm�qhedqhldmsn�‘kkd�‘sshuhsÈ�runksd+�ohü�bgd�
‘kkd�nqd�sq‘rbnqrd�hm�te bhn-
@ksqh�rnffdssh�duhcdmyh‘mn�bgd�tmn�cdfkh�deedssh�cdkkn�rlZqs,vnqjhmf�rh‘�

tm‘�l‘ffhnqd�bnmbdmsq‘yhnmd�cdk�chodmcdmsd+�bgd�onsdmcn�k‘unq‘qd�c‘�
b‘r‘�rtahqdaad�ldmn�kn�rsqdrr�cdqhu‘msd�c‘h�sdloh�ch�ronrs‘ldmsn�d�c‘k,
k‘�oqdrdmy‘�hm�tm�ktnfn�cheedqdmsd�c‘�ptdkkn�e‘lhkh‘qd-�Kn�rlZqs,vnqjhmf+�
hmnksqd+�e‘unqdmcn�k‘�bnmbhkh‘yhnmd�sq‘�uhs‘�k‘unq‘shu‘�d�uhs‘�e‘lhkh‘qd�e‘,
unqhqdaad�tm‘�l‘ffhnqd�oqnctsshuhsÈ+�bnld�chlnrsq‘sn�c‘�u‘qh�rstch�’Ahq,
jhmrg‘v�ds�‘k-�1/1/:�HVF�1/08(-
Duhcdmsdldmsd+�s‘kh�bnmrhcdq‘yhnmh�mnm�onrrnmn�drrdqd�u‘khcd�hm�‘rrn,

ktsn+�l‘�chodmcnmn�c‘�u‘qh�e‘ssnqh+�bnld�kd�oqdedqdmyd�odqrnm‘kh�d�‘mbgd�
kd�bnmchyhnmh�cdkk‘�oqnoqh‘�‘ahs‘yhnmd�’e‘qd�rlZqs,vnqjhmf�hm�ro‘yh�‘cd,
ft‘sh�d�cdahs‘ldmsd�‘ssqdyy‘sh�é�cheedqdmsd�qhrodssn�‘�bnmchyhnmh�ch�oqnlh,
rbthsÈ�bnm�‘ksqh�rnffdssh�bnmuhudmsh�d�hm�ro‘yh�qhrsqdssh�d�mnm�hcnmdh�‘kk&‘s,
shuhsÈ�k‘unq‘shu‘(-
@mbgd�hm�qhedqhldmsn�‘fkh�deedssh�rth�oqnbdrrh+�rnmn�dldqrh�‘kbtmh�qhrbgh-�

Tm�oqhln�qhrbghn�é�bnmmdrrn�‘k�e‘ssn�bgd�tm�qhbnqrn�dbbdrrhun�‘kkn�rlZqs,
vnqjhmf+�bnm�bnmrdftdmsd�qhctyhnmd�cdh�bnms‘ssh�bnm�‘ksqh�bnkkdfgh+�on,
sqdaad�e‘unqhqd�tm�l‘ffhnq�rdmrn�ch�hrnk‘ldmsn�d�qhctqqd�kd�nbb‘rhnmh�ch�
bnmeqnmsn�mnmbgã�kd�noonqstmhsÈ�ch�b‘qqhdq‘-�Tm�rdbnmcn�qhrbghn�é�neeqh,
qd�hm�lnc‘khsÈ�ordtcn,chfhsZkh�‘kbtmd�oqdrs‘yhnmh�rdmy‘�lnch b‘qd�qd‘k,
ldmsd�h�oqnbdrrh�’‘c�drdlohn+�rh�bghdcd�ch�bnlohk‘qd�nmkhmd�kn�rsdrrn�ln,
ctkn�ch�oqhl‘+�l‘f‘qh�hm�oce�mnm�dchs‘ahkd�d�ch�hmuh‘qkn�odq�onrs‘�dkdssqn,
mhb‘(-�Tm�sdqyn�qhrbghn�é�k‘�qhcnss‘�n�mnm�rte bhdmsd�chronmhahkhsÈ�ch�rsqt,
ldmsh�hmenql‘shbh+�bnld�‘c�drdlohn+�hcnmdd�oh‘ss‘enqld�ch�bnkk‘anq‘yhn,
md�d�ch�bnmchuhrhnmd�cdk�k‘unqn-�Hm�ptdrsn�b‘rn+�‘k�chodmcdmsd�rh�bghdcd�
ch�lnch b‘qd�kd�lnc‘khsÈ�ch�k‘unqn�l‘�rdmy‘�ldssdqkn�mdkkd�bnmchyhnmh�
hcnmdd�odq�onsdqkn�e‘qd-
U‘qh�o‘qsdbho‘msh�g‘mmn�duhcdmyh‘sn+�hm md+�k‘�mdbdrrhsÈ�ch�qhenql‘qd�h�

oqnbdrrh�k‘unq‘shuh�cd mdmcn�hm�lncn�ohü�otmst‘kd�hk�bnlonqs‘ldmsn�‘s,
sdrn�c‘�o‘qsd�cdh�chodmcdmsh�d�cdh�chqhfdmsh+�f‘q‘msdmcn�tm�deedsshun�ch,
qhssn�‘kk‘�chrbnmmdrrhnmd�d�chrbhokhm‘mcn�kd�'qdfnkd�ch�hmf‘ffhn•�mdk�q‘o,
onqsn�ch�k‘unqn�‘�chrsZmyZ-�Tm�fqtoon�ch�o‘qsdbho‘msh�g‘�‘mbgd�cd mhsn�
tm�zfZkZsdn�cdkkn�rlZqs,vnqjhmf•-
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@mbgd�mdk�b‘rn�cdfkh�deedssh�rth�oqnbdrrh�k‘unq‘shuh�é�dldqr‘�k&drhfdm,
y‘�ch�tm�‘cdft‘sn�rtoonqsn�sdbmhbn�bgd�kd�‘llhmhrsq‘yhnmh�cnuqdaadqn�
f‘q‘mshqd�‘h�oqnoqh�chodmcdmsh+�‘mbgd�reqtss‘mcn�kd�qhrnqrd�bgd�hk�OMQQ�
ldssd�‘�chronrhyhnmd-

3,�BnmrhcdpZyhnmh�bnmbktrhud
K‘�O@�hs‘kh‘m‘�g‘�‘ssq‘udqr‘sn�hmmtldqdunkh�rs‘fhnmh�ch�qhenql‘�mdfkh�tksh,
lh�cdbdmmh�‘eeqnms‘mcn+�sq‘�h�sdlh�qhbnqqdmsh+�hk�lhfkhnq‘ldmsn�cdkk&de bhdm,
y‘�cdh�oqnbdrrh+�cdkk&de b‘bh‘�mdkk&dqnf‘yhnmd�cdh�rdquhyh�d�k‘�chfhs‘khyy‘,
yhnmd-�Rh�sq‘ss‘�ch�sdlh�mnm�mtnuh+�l‘�bhö�bgd�é�mtnun�hm�ptdrsn�lnldm,
sn�é�hk�bnmsdrsn�mdk�pt‘kd�s‘kh�qhenqld�rnmn�qhoqnonrsd�d�hm�o‘qshbnk‘qd�k‘�
o‘mcdlh‘�d�hk�OMQQ-�Bnld�‘bbdmm‘sn+�tmn�cdh�khlhsh�cdkkd�qhenqld�é�rs‘,
sn�‘udq�oqdrs‘sn�onb‘�‘ssdmyhnmd�‘h�e‘aahrnfmh�ch�bgh�mdkkd�@O�k‘unq‘�d�kd�
hmmnu‘yhnmh�oqduhrsd�rnmn�rs‘sd+�bnmrdftdmsdldmsd+�onbn�bnmchuhrd�d+�odq�
ptdrsn+�rodrrn�hmsqncnssd�rnkn�enql‘kldmsd+�pt‘mcn�mnm�‘mbgd�‘uudqr‘,
sd�c‘kk‘�rsdrr‘�enqy‘�k‘unqn�bth�dq‘mn�cdrshm‘sd�’L‘q‘m�ds�‘k-�1/07(-�Hm�
ptdrsn�‘qshbnkn+�‘aah‘ln+�hmudbd+�‘rbnks‘sn�tm�fqtoon�ch�l‘m‘fdq�ota,
akhbh�bgd+�hm�tm�bnmsdrsn�hmenql‘kd�d�knms‘mn�c‘kk‘�knqn�‘sshuhsÈ�ptnshch‘,
m‘+�g‘mmn�onstsn�droqhldqd�kd�knqn�hloqdrrhnmh�d�l‘mhedrs‘qd�kd�knqn�drh,
fdmyd-�Odq�s‘kh�lnshuh+�qhsdmh‘ln�bgd�pt‘msn�qhonqs‘sn�hm�ptdrsn�‘qshbnkn�
onrr‘�q‘ooqdrdms‘qd�tm�tshkd�rtoonqsn�odq�chrdfm‘qd�kd�oqnrrhld�qhenqld�
hm�lncn�ohü�de b‘bd+�odqbgã�ohü�bnmchuhrd�d�‘tldms‘qd�k&de b‘bh‘�cdqh,
u‘msd�c‘kk&‘sst‘yhnmd�cdk�OMQQ-�@c�drdlohn+�rd�rh�‘rbnks‘rrd�l‘ffhnq,
ldmsd�k‘�unbd�cdh�chodmcdmsh�otaakhbh+�rh�q‘fhnmdqdaad�ohü�‘ooqnenmch,
s‘ldmsd�rtk�qtnkn�cdkkn�rlZqs,vnqjhmf+�rth�admd bh�bgd�otö�‘oonqs‘qd�d�
rt�bnld�‘qlnmhyy‘qkn�qhrodssn�‘h�u‘ms‘ffh�cdkkd�qdk‘yhnmh�tl‘md�fdmdq‘,
sd�c‘k�qhsnqmn�hm�oqdrdmy‘-�Bnld�é�rs‘sn�duhcdmyh‘sn+�rh�sq‘ss‘�ch�admd bh�
‘mbgd�rtk�oh‘mn�cdkk‘�qhbnm ftq‘yhnmd�ch�‘sshuhsÈ�d�oqnbdrrh�nqf‘mhyy‘sh,
uh�bnm�hk�rtoonqsn�cdkk‘�sdbmnknfh‘-�
Rh�onsqdaadqn+�odq�drdlohn+�bnhmunkfdqd�fkh�rsdrrh�chodmcdmsh�d�h�bhss‘ch,

mh�mdkk‘�bn,oqnfdss‘yhnmd�ch�tm‘�mtnu‘�nqf‘mhyy‘yhnmd�‘fhkd+�bnm�mtnud�
lnc‘khsÈ�ch�needqs‘�cdh�rdquhyh�‘mbgd�c‘�qdlnsn�’Rbgvndqdq�ds�‘k-�1/11(-�
Rh�sq‘ss‘�ch�qhchrdfm‘qd�h�oqnbdrrh�hmsdqmh�o‘qsdmcn�c‘fkh�nahdsshuh�bgd�kd�
‘llhmhrsq‘yhnmh�cdunmn�q‘ffhtmfdqd+�dkhlhm‘mcn�kd�‘sshuhsÈ�bgd�mnm�fd,
mdq‘mn�u‘knqd�d�bgd�b‘tr‘mn�qhs‘qch�d�hmde b‘bh‘�mdkk‘�qhronrs‘�‘h�bhss‘ch,
mh+�hk�bgd�cnuqdaad�bnmsqhathqd�‘mbgd�‘c�‘bbqdrbdqd�k‘� ctbh‘�ch�ptdrsh�
tkshlh�mdh�bnmeqnmsh�cdkk‘�O@-
L‘+�nksqd�‘kkn�rlZqs,vnqjhmf+�h�o‘qsdbho‘msh�‘kk‘�qhbdqb‘�g‘mmn�e‘ssn�

dldqfdqd+�bgh‘q‘ldmsd+�k‘�mdbdrrhsÈ�ch�tm‘�qhenql‘�cdh�rhrsdlh�ch�oh‘mh ,
b‘yhnmd�d�lhrtq‘yhnmd�cdkkd�odqenql‘mbd-�
Hm�ptdrs‘�oqnrodsshu‘+�ahrnfm‘�f‘q‘mshqd�bgd�rh‘mn�bqd‘sd�kd�mdbdrr‘,

qhd�bnmchyhnmh�ch�deedsshu‘�‘ookhb‘ahkhsÈ�mdh�chudqrh�bnmsdrsh�nqf‘mhyy‘shuh-�
Kd�hmmnu‘yhnmh�cnuqdaadqn�drrdqd�hmsqncnssd�oqhuhkdfh‘mcn�odqhnch�ch�rod,
qhldms‘yhnmd�bnmsqnkk‘s‘+�u‘knqhyy‘mcn�k&‘tsnmnlh‘�cdbhrhnm‘kd�cdh�chqh,
fdmsh�otaakhbh+�bnm�k‘�onrrhahkhsÈ�ch�sq‘qmd�hmchb‘yhnmh�rhfmh b‘shud-�@�s‘kd�
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rbnon+�nbbnqqd�rnssnkhmd‘qd�k‘�mdbdrrhsÈ�ch�‘sshu‘qd�odqbnqrh�ch�enql‘yhn,
md�cdk�odqrnm‘kd�d�ch�'‘bbnlo‘fm‘ldmsn• cdkkd�rodqhldms‘yhnmh-�
K‘�o‘mcdlh‘�Bnuhc,08�g‘�e‘ssn�dldqfdqd�hm�lncn�oqdonsdmsd�k&hlonq,

s‘my‘�cdk�rdssnqd�otaakhbn�d�k‘�mdbdrrhsÈ�ch�tm‘�rt‘�oqnenmc‘�dc�deedsshu‘�
qhenql‘-�@�o‘qshqd�c‘kk&‘lahsn�r‘mhs‘qhn�rh�é�‘bpthrhs‘�k‘�bnmr‘odunkdyy‘�
cdkk‘�mdbdrrhsÈ�bgd�kd @O�rh‘mn hm�fq‘cn�rh‘�ch�runkfdqd�kd�‘sshuhsÈ�nqchm‘,
qhd�bgd�ch�‘eeqnms‘qd�hm�sdloh�q‘ohch�rhst‘yhnmh�ch�dldqfdmy‘�d�ch�dkdu‘,
s‘�bnlokdrrhsÈ+�bnld�ptdkk‘�o‘mcdlhb‘-�K‘�rhst‘yhnmd�dldqfdmyh‘kd�cdk�
odqhncn�o‘mcdlhbn�g‘+�hmnksqd+�duhcdmyh‘sn�hm�lncn�hmbnmsqnudqshahkd�fkh�
deedssh�cdk�qhs‘qcn�bnm�bth�kd�qhenqld�rnmn�rs‘sd�‘sst‘sd-�
Hmnksqd+� kd�u‘qhd�‘llhmhrsq‘yhnmh cnuqdaadqn�nodq‘qd�rdloqd�ohü� hm�

tm‘�knfhb‘�rhrsdlhb‘+�hm�tm�bnkkdf‘ldmsn�ltkshkhudkkn�mnm�rnkn�hm�‘lahsn�
m‘yhnm‘kd�’khudkkn�bdmsq‘kd+�qdfhnm‘kd�d�knb‘kd(+�l‘�‘mbgd�hmsdqm‘yhnm‘,
kd�’rh�odmrh�‘k�qtnkn+�‘mbg&drrn�c‘�lhfkhnq‘qd+�cdkk&Tmhnmd�dtqnod‘�d�‘m,
bgd�cdkk‘�bnkk‘anq‘yhnmd�bnm�‘ksqh�o‘drh(-�Tm�rdbnmcn�dkdldmsn�ch�bnmsd,
rsn�é�q‘ooqdrdms‘sn�c‘k�OMQQ�d�c‘kkd�hmfdmsh�qhrnqrd�chronmhahkh�odq�hmsqn,
ctqqd�kd�bhs‘sd�qhenqld+�bgd bnmrdmsnmn�ch�hmeq‘mfdqd�k‘�sq‘chyhnm‘kd�hon,
bqhrh‘�cdkkd�'qhenqld�‘�bnrsn�ydqn•-
Kd�bnmrhcdq‘yhnmh�cdh�rnffdssh�bnhmunksh�mdkk‘�qhbdqb‘�qhudk‘mn�‘kbtmh�

rotmsh�ldqhsdunkh�ch�qh‐drrhnmd-�Dldqfd�tm�fhtchyhn�fdmdq‘kldmsd�onrhsh,
un�bhqb‘�h�b‘lah‘ldmsh�nqf‘mhyy‘shuh�d�nodq‘shuh�qdrhrh mdbdrr‘qh�bnm�hk�
knbjcnvm�d�hk�fdmdq‘kd�qhbnqrn�‘kkn�rlZqs,vnqjhmf+�bnm�chudqrh�admd bh+�
otq�hm�tm‘�rhst‘yhnmd�ch�‘rrnkts‘�dldqfdmy‘-�Hm�lnksh�b‘rh�k&hmuhsn�drokhbh,
sn�é�rs‘sn�ptdkkn�ch�l‘msdmdqd�d�qdmcdqd�odql‘mdmsh�‘kbtmd�cdkkd�mnuhsÈ�
enqy‘s‘ldmsd�hmsqncnssd-�C&‘ksq‘�o‘qsd+�k‘�oqduhrhnmd�ch�ctd�lnc‘khsÈ�k‘,
unq‘shud�chrshmsd+�ptdkk‘�sq‘chyhnm‘kd�d�ptdkk‘�‘�chrs‘my‘+�mnm�é�tm‘�mnuh,
sÈ�mdk�o‘mnq‘l‘�fhtqhchbn�otaakhbn�hs‘kh‘mn-
Stss‘uh‘+�hk�k‘unqn�‘�chrs‘my‘�é�rnkn�tmn�cdfkh�dkdldmsh�dldqrh+�hmrhd,

ld�‘kk‘�mdbdrrhsÈ�ch� qhudcdqd� hk oqnbdrrn�ch� enqltk‘yhnmd�cdfkh�nahdssh,
uh�d�hk�rhrsdl‘�ch fdrshnmd�cdkkd�odqenql‘mbd-�Hme‘ssh+�hk�b‘lah‘ldmsn�cdk,
kd�lnc‘khsÈ�ch�dqnf‘yhnmd�cdh�rdquhyh�d�ch�runkfhldmsn�cdh�oqnbdrrh+�qh,
bghdcd�tm‘�oh‘mh b‘yhnmd�ch�l‘ffhnq�cdss‘fkhn�d�rhrsdlh�ch�fdrshnmd�cdk,
kd�odqenql‘mbd�hm�fq‘cn�ch�enb‘khyy‘qrh�l‘ffhnqldmsd�rtfkh�ntsbnld�‘m,
yhbgã�rtfkh�ntsots-
Drhrsnmn�‘mbgd�qhrbgh�bgd�cdunmn�drrdqd�eqnmsdffh‘sh- Hmm‘myhstssn+�uh�

é�hk�qhrbghn�ch�odqcdqd�h�bhs‘sh�admd bh�rodqhldms‘sh�ctq‘msd�k‘�o‘mcdlh‘+�
bgd�mdkkn�rohqhsn�cdk�OMQQ�cnuqdaadqn�hmudbd�drrdqd�qdrh�rs‘ahkh�d�ctq‘st,
qh+�nuuh‘ldmsd�hmsqnctbdmcn�h�mdbdrr‘qh�‘c‘ss‘ldmsh�odq�qhctqqd�fkh�deeds,
sh�mdf‘shuh�fdmdq‘sh�c‘�tm‘�qdodmshm‘�hmsqnctyhnmd�ch�mtnuh�oqnbdrrh-�@c�
drdlohn+�nbbnqqd�qdmcdqd�rs‘ahkd�d�ctq‘stqn�tm�l‘ffhnqd�khudkkn�ch�tshkhy,
yn�cdh�mtnuh�rsqtldmsh�sdbmnknfhbh+�odq bth�é�enmc‘ldms‘kd�hmudrshqd�hm�enq,
l‘yhnmd-�Uh�é�‘mbgd�hk�qhrbghn�ch�mnm�qhtrbhqd�‘�reqtss‘qd�k&nbb‘rhnmd�q‘o,
oqdrdms‘s‘�c‘k�OMQQ�d�c‘h rtnh�hmfdmsh�unktlh�ch�qhrnqrd-�Tm‘�O@�b‘q‘ssd,
qhyy‘s‘�c‘�qdfnkd�bnlokdrrd�d�rodrrn�bnmsq‘cchsnqhd�otö�hmbnmsq‘qd�fq‘m,
ch�che bnksÈ�‘�rodmcdqd�hm�lncn�de b‘bd�kd�qhrnqrd�chronmhahkh-
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Hm�o‘rr‘sn+�hk�kdfhrk‘snqd�rh‘�m‘yhnm‘kd�bgd�qdfhnm‘kd+�g‘�rodrrn�sq‘,
rbtq‘sn�fkh�deedssh�cdkkd�mnqld�rtkk‘�fdrshnmd+�hfmnq‘mcn�’n�e‘bdmcn� m,
s‘�ch�mnm�bnmnrbdqd(�kd�bnmchyhnmh�ch�nodq‘shuhsÈ�d�fdmdq‘mcn�tm�hlo‘s,
sn�mdf‘shun�rth�oqnbdrrh+�nksqd�bgd�rth�bnrsh-�Mdk�bnlokdrrn+�hk�lnldmsn�
rsnqhbn�‘oo‘qd�oqnohyhn�odq�tm�b‘lahn�q‘chb‘kd�ch�‘ooqnbbhn�d�ch�ldsn,
cn+�‘c�drdlohn+�otms‘mcn�‘c�tm‘�oqnenmc‘�rdlokh b‘yhnmd�cdfkh�‘rods,
sh�mnql‘shuh+�rh‘�odq�kd�mnqld�drhrsdmsh�bgd�odq�ptdkkd�etstqd-�
Kd�oqnrrhld�kdffh�ch�qhenql‘�cdkk‘�O@�cnuqdaadqn�drrdqd�u‘kts‘sd�bnm�

fq‘mcd�‘ssdmyhnmd�odq�mnm�‘oodr‘mshqd�tksdqhnqldmsd�hk�rhrsdl‘�ch�fd,
rshnmd�cdkkd�‘llhmhrsq‘yhnmh+�q‘eenqy‘mcn�d�‘kk‘qf‘mcn�hmudbd�fkh�‘l,
ahsh�ch�‘tsnmnlh‘+�chrbqdyhnm‘khsÈ�d�qdronmr‘ahkhyy‘yhnmd�cdk�l‘m‘fd,
ldms�rtk�etmyhnm‘ldmsn�bnlokdrrhun�d�kn�ruhktoon�rnrsdmhahkd�cdkk&‘yhdm,
c‘�otaakhb‘-

AhakhnfpZèZ
A:QQDSS:�:-(�:MDRRH,ODRRHM:�D-(�O:U:M�:-�’1/07(+�'Mtnud�r cd�odq�hk�fnudq,
mn�cdkkd�‘llhmhrsq‘yhnmh�qdfhnm‘kh9�hlokhb‘yhnmh�odq�h�rhrsdlh�ch�ahk‘m,
bhn+�oqnfq‘ll‘yhnmd�d�bnmsqnkkn•+�@yhdmcZ�OtaakhbZ+�3+�oo-�252,253-

A:QSTMDJ�I-L-�’1//6(+�'@b‘cdlhb,oq‘bshshnmdq�bnkk‘anq‘shnm�mddc�mns�qd,
pthqd�inhms�nq�qdkdu‘ms�qdrd‘qbg9�Snv‘qc�‘�qdk‘shnm‘k�rbgnk‘qrgho�ne�hm,
sdfq‘shnm•+�@bZcdlx�ne�LZmZfdldms�IntqmZk+�4/+�oo-�0212,0222-

AHQJHMRG:V�I-(�BNGDM�I-(�RS:BG�O-�’1/1/(+�'Jmnvkdcfd�Vnqjdqr�@qd�Lnqd�
Oqnctbshud�eqnl�Gnld•+�GZquZqc�Atrhmdrr�Qduhdv+�@tftrs�20+�gssor9..
gaq-nqf.1/1/./7.qdrd‘qbg,jmnvkdcfd,vnqjdqr,‘qd,lnqd,oqnctbshud,
eqnl,gnld-

BDOHJT�C-�’1/0/(+�'Hm‐tdmy‘+�Hmsdqchrbhokhm‘qhdsÈ�d�Hmsdqm‘yhnm‘khyy‘yhn,
md-�Tm&‘m‘khrh�dlohqhb‘�cdk�chu‘qhn�sq‘�oq‘rrh�d�qhbdqb‘�‘bb‘cdlhb‘�rtk�
l‘m‘fdldms�otaakhbn�hm�Hs‘kh‘•+�@yhdmcZ�OtaakhbZ+�3+�oo-�356,375-

HMSDQM:SHNM:K� VNQJOK:BD� FQNTO� ’1/08(+� Sgd� HVF�Vnqjro‘bd� Rtqudx*�
gssor9..vvv-hvfokb-bnl.fkna‘k,vnqjro‘bd,rtqudx,1/08-

KTJJ:�J-(�LNCDKK�R-�’1/0/(-�'U‘khc‘shnm�hm�hmsdqoqds‘shud�l‘m‘fdldms�‘b,
bntmshmf�qdrd‘qbg•+�@bbntmshmf*�NqfZmhyZshnmr�Zmc�Rnbhdsx+�24+�oo-�
351,366-

L:BKD:M�C-(�L:BHMSNRG�Q-(�FQ:MS�R-�’1//1(+�'Lncd�1�L‘m‘fdldms�Qd,
rd‘qbg•+�Aqhshrg�IntqmZk�ne�LZmZfdldms+�02+�oo-�078,1/6-

L:Q:M�K-(�AQ:BBH�D-(�HMFKHR�Q-�’1/07(+�'Odqenql‘mbd�l‘m‘fdldms�rxrsdlr&�
rs‘ahkhsx9�Tmenkchmf�sgd�gtl‘m�e‘bsnq�«�@�b‘rd�eqnl�sgd�Hs‘kh‘m�otakhb�
rdbsnq•+�Sgd�Aqhshrg�@bbntmshmf�Qduhdv+�4/’2(+�oo-�213,228-

RBGVNDQDQ�J-(�JDOODKDQ�E-(�LTRR:FTKNU:�:-(�OTDKKN�R-�’1/11(+�'BN,CDRHFM,
hmf�‘�lnqd�bnmsdws,a‘rdc+�oktq‘khrshb+�‘mc�o‘qshbho‘snqx�etstqd�enq�ot,
akhb�‘clhmhrsq‘shnm•+�Otakhb�@clhmhrsqZshnm+�0//’0(+�oo-�61,86+�gssor9..
cnh-nqf.0/-0000.o‘cl-01717-

LNBGH�RHRLNMCH�B-(�OHDQR:MSH�U-�’1/05(+�14�Zmmh�ch�qhenqld�cdkkZ�O@9�sqno,
od�mnqld*�onbgh�sqZftZqch-�KZ�qhenqlZ�LZchZ�uhrsZ�cZ�ptZssqn�oqnrods,
shud�ch�ZmZkhrh+�Dchyhnmh�Enqtl�O@-
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QHBBH�O-�’1/01(+�Qhenqlhsd-�KZ�qdsnqhbZ�d�kZ�odqrtZrhnmd�mdkkZ�otaakhbZ�Zl,
lhmhrsqZyhnmd�ZssqZudqrn�4/�cnlZmcd�rt�cdlnbqZyhZ*�dbnmnlhZ�d�on,
khshbZ+�Qhlhmh9�L‘ffhnkh-

SQDLAK:X�L-:-�’0846(+�'Sgd�Jdx�Hmenql‘ms�Sdbmhptd9�@�Mnm,dsgmnfq‘oghb�
@ookhb‘shnm•+�@ldqhbZm�@msgqnonknfhrs+�48’3(+�oo-�577,6/0-

U:KNSSH�F-�’1//4(+�LZmZfdldms�otaakhbn-�Sdlh�odq�hk�bZlahZldmsn+�Lh,
k‘mn9�Dfd‘-

:oodmchbd9�dkdldmsh�tshkhyyZsh�odp�kZ�bnchèbZ
Bnchbh�tshkhyyZsh�odq�k&ZmZkhrh�qdkZshuZ�Zh�rhrsdlh�ch�lhrtqZyhnmd�d�uZ,

ktsZyhnmd9

0-� Mtnuh�dkdldmsh�ch�u‘kts‘yhnmd
1-� Mtnud�sdlohrshbgd�cdkk‘�u‘kts‘yhnmd
2-� Mtnun�odrn�ch�dkdldmsh�ch�u‘kts‘yhnmd�fhÈ�oqdrdmsh
3-� Hlo‘ssn�rtkk‘�oh‘mh b‘yhnmd
4-� Hlo‘ssn�rtkk‘�lhrtq‘yhnmd�cdkk‘�odqenql‘mbd
5-� Enql‘yhnmd
6-� Mtnud�lnc‘khsÈ�ch�u‘kts‘yhnmd
7-� Bnnqchm‘ldmsn�d�nqf‘mhyy‘yhnmd
8-� Chfhs‘khyy‘yhnmd
0/-� Rtoonqsn�sdbmhbn�‘kk‘�u‘kts‘yhnmd

Bnchbh�tshkhyyZsh�odq�k&ZmZkhrh�qdkZshuZ�Zh�oqnbdrrh�hmsdqmh9

0-� Deedssh�cheedqdmyh‘sh+�eqnms�ne bd�d�a‘bj�ne bd
1-� Chfhs‘khyy‘yhnmd+�hmenql‘shyy‘yhnmd
2-� Hlo‘ssn�rtkk‘�oh‘mh b‘yhnmd
3-� Qdhmfdfmdqhyy‘yhnmd�oqnbdrrh
4-� Enql‘yhnmd
5-� Mtnud�lnc‘khsÈ�ch�dqnf‘yhnmd�cdk�rdquhyhn
6-� Rtoonqsn�sdbmhbn
7-� Deedssh�rtk�bnlonqs‘ldmsn
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